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Vorbemerkung

Die Studie zur Megakrise wurde im Oktober 2008 begonnen und wird seitdem laufend
erginzt. Thre inhaltliche Struktur mit den 11 Abschnitten blieb unverdndert, sie ergibt sich
aus der historischen und logischen Abfolge. Es ist fiir mich eine merkwiirdige Erfahrung,
ein Studienobjekt zu bearbeiten, das sich unterdessen schubweise, wie die Krisensituation
selbst verdndert. Wer das Material der Studie nutzen will, um spezielle Zusammenhénge
oder Begriffe nachzuschlagen, kann das ausfiihrliche Namenregister und Sachregister im
WORD-Format mit der Suchroutine (Strg + F) verwenden. Angabe von festen Seitenzah-
len war wegen der stindigen Ergdnzungen des Textes nicht moglich.

Ich danke Prof. Dr. Walter Becker, Prof. Dr. Peter Fleissner (Wien), Prof. Dr. Wolf-D.
Hartmann, Dieter Korn, Prof. Dr. Giinter Krause, Prof. Dr. Joachim Kund, Peter Ulrich
Lehner (Wien), Prof. Dr. Christa Luft, Dr. Vadim Nikolajew, Prof. Dr. Jorg Résler, Prof.
Dr. Friedrich Schmidt-Bleek (Carnoules, Frankreich), Dr. rer. nat. Horst Schrauber, Prof.
Dr. Klaus Steinitz, Prof. Dr. Gerhard Wittich, Prof. Dr. Lothar Wunderlich fiir Anregungen
und kritische Hinweise. Vor allem danke ich Prof. Dr. Peter Fleissner fiir die Publikation
der Studie im Web unter http://peter.fleissner.org/transform.at und Herrn Peter Ulrich Leh-
ner fiir die Bearbeitung und Publikation der Studie in Fortsetzungen der Zeitschrift ,,mit-
bestimmung*
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Im Leben eines Menschen gibt es zwei Zeitpunkte,
zu denen er nicht spekulieren sollte:

wenn er es sich nicht leisten kann,

und wenn er es kann.

Mark Twain 1897

Das wirtschaftliche Auf und Ab wird gern mit den Begriffen Expansion, Boom, Stagnati-
on, Rezession, Depression, beschonigend als Konjunkturzyklus beschrieben; das Wort Kri-
se oder Krisenzyklus war den Politikern seit langem suspekt und im Mediensprech war es
daher auch nicht tiblich. Das hat sich nun ab Sommer 2008 gedndert. Das Wort Finanzkrise
ist seither in aller Munde. Die sehr lange Geschichte des Geldes, der Banken, Finanzen und
Steuern mit ihren Zickzacks ldsst griiflen.

VVom Bankkapital zum Finanzkapital

Das Geld als Mal} des Tauschwerts 19ste sich in seiner langen Geschichte immer mehr von
der urspriinglichen materiellen Substanz als Gewicht des Kupfers, Silbers oder Goldes und
verkdrperte schlieBlich als zahlenméBiges Symbol ein vollig neues Messen in der Entwick-
lung der menschlichen Zivilisation. Die Tauschteilnehmer messen den Wert nicht mehr mit
irgendeiner Substanz, sie setzen als Kdufer den Geldwert einer Ware ins Verhéltnis zu ih-
rer Bedarfsrangfolge und zu ihren verfiigbaren oder mobilisierbaren Geldmitteln. Allge-
mein gesagt, wird das Verhiltnis des Wertes der einen Ware zur gesamten erreichbaren
Warenwelt als dquivalent zum Verhéltnis des vorgesehenen Geldbetrags zur gesamten
Geldmenge unterstellt. Es herrscht ein gedachtes und auch wirkliches Gleichgewichts-
prinzip, das tiberhaupt eine der Grundregeln des Messens ist. Aber es ist beim Geld noch
mehr als das. Jede einzelne der Milliarden Transaktionen, die zugleich sozialokonomische
Messungen sind, wirkt zuriick auf die gesamte Waage, um im Bild zu bleiben.

Bankgeschafte der Antike

Der erste ,,Bankenkrach* der Weltgeschichte wurde 371 v. Chr. in Athen provoziert durch
die verlorene Schlacht von Leuktra gegen die Bodtier. Schlagartig hoben damals viele
Athener ihre Einlagen bei den Geldwechslern am Pirdus ab und verursachten damit wahr-
scheinlich Bankrotte oder gingen leer aus. Die Finanzspekulation geht zuriick auf die Ro-
mer mit ihren Steuern, die in den Provinzen des Riesenreichs reichlich in die Taschen der
publicani flossen. Diese privaten Zoll- und Steuerpachter machten gute Gewinne und Spe-
kulationsgeschifte mit den Statthaltern und der Geldaristokratie. Die Staatspachtgesell-
schaften pressten mit Wucherzinsen von 33 1/3 Prozent die Provinzen aus. Zur Zeit ihrer
grofiten wirtschaftlichen Macht gab es formliche Aktiengesellschaften (societas publico-
rum) mit Direktoren (magistri), zahlreichem Personal und Gewinnbeteiligung je nach Ka-
pitalanlage. Horaz (65-8 v. Chr.) meinte, Geld konne fiir den Erwerber Herr oder Sklave
sein, richtig bewertet sollte es nachtraben an handfestem Stricke, nicht Treiber sein. Nicht
selten wird heute die Mallosigkeit von Finanzmanagern nur aus der Gier, also einem
Triebfaktor von Menschen abgeleitet. Da waren schon die antiken Philosophen und Dichter
kliiger, Horaz und Juvenal (58-130) bemerkten, dass die Geldgier mit der Geldsumme und
ihrer Vermehrung wichst, also im heutigen Ausdruck auch objektiv systembedingt erklart
werden muss. Die geldpriferierende Ordnung schafft den Freiraum der Gier. Romische
Geldleute sagten ,,Ibi fas, ubi proxima merces” — Wo das meiste Geld, da ist das Recht.
Noch drastischer war Kaiser Vespasian (69-79) mit seinem ,,pecunia non olet“ — Geld
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stinkt nicht. Kaiser Tiberius (14-37) verfolgte einen konsequenten Sparkurs und verfiigte
zuletzt tiber 2,7 Mrd. Sesterzen. Es kam zu einer Kaufkraftverknappung und zu Zinserho-
hungen. Der romische Senat I6ste daher im Jahr 33 durch einen héheren gesetzlichen Zins-
full von 12 Prozent die erste Liquidititskrise der Wirtschaftsgeschichte aus, in deren Folge
es zu einem schweren Preissturz auf dem Grundstiicksmarkt kam, denn die Darlehen waren
zu einem erheblichen Teil in Grundstiicken angelegt. Der Rettungsfonds des Kaisers von
100 Mio. Sesterzen wurde den Wechselbanken zur Verfiigung gestellt und diese wurden
verpflichtet, die Gelder auf drei Jahre den verschuldeten Grundbesitzern zur Verfligung zu
stellen.

Es versteht sich, dass die interessante Geldgeschichte der Antike keineswegs die Mutter
der kapitalistischen Produktionsweise der Neuzeit ist. Geld ist gewissermal3en Abstraktion
aus dem urspriinglichen Naturaltausch heraus und seine historischen Stufen sind Muscheln,
Silber und Gold, Miinze, Papiergeld, Plastikgeld und Computereinkauf. Ein Modewort der
gegenwartigen Krisenzeit ist die ,,Kernschmelze* des Finanzsystems. Worin besteht dieser
Kern aus historischer Sicht? Der Kredit als eine Art kiinstliches Geld, als Verhiltnis zwi-
schen Glaubiger und Schuldner ist Kern und Wachstumsmotor der Geldwirtschaft und spé-
ter der Finanzwelt seit viertausend Jahren. Die ersten Darlehensvertrige stammen aus Me-
sopotamien in der Ur-III-Zeit 2100 v. und die Schuldrechtsregulierung aus dem Kodex
Hammurapi um 1700 v. Chr.

Bdsenspekulation bis zur ersten Weltwirtschaftskrise

Die Borse und die Borsenspekulation haben eine lange Geschichte seit der 1531 gegriinde-
ten Borse von Antwerpen und der Tulpenspekulation von 1633 in den Niederlanden. 1852
griindeten Emile und Isaac Peéreire in Paris die spitere Aktienbank Crédit Mobilier urs-
priinglich als Genossenschaftsbank unter dem Patronat von Napoleon I1l. Emile war zu-
néchst von James Rothschild (1792-1868), dem Chef des fithrenden Bankhauses besonders
gefordert worden, wie Heinrich Heine berichtete. Die Briider Péreire hatten die Idee der
aktiven Einwirkung des Bankgeschifts auf das Wirtschaftsleben und kreditierten den boo-
menden Eisenbahnbau in Frankreich (iiber 6000 km Eisenbahnnetz), in Osterreich-Ungarn,
Spanien, Russland und der Schweiz. Das Kapital von 60 Millionen Francs wurde in 120
000 Aktien aufgeteilt. Bei einem Preis von 500 Francs konnten auch kleine Sparer Anteile
erwerben. Zu den Griindern gehorte der romische Fiirst Torlonia und der Hamburger Ban-
kier Salomon Heine, der Onkel des Dichters. Ferner brachte die Bank Kleinaktien in Mas-
sen auf internationale Handelsplédtze. Die Presse wurde bestochen und ein Werbefeldzug
gestartet. Kurse wurden manipuliert, indem hohe Dividenden ausgeschiittet wurden und
dadurch die Gewinnsucht des Publikums angestachelt wurde. Die hohen Dividenden
stammten nicht aus Gewinnerwartungen von Unternehmen, schon gar nicht aus realen Pro-
fiten, sie wurden aus der Agiotage, dem Kursgewinn genommen. Es war fiktives Kapital
par excellence. Der Kurs der Aktien wurde bis auf 1800 Prozent hochgetrieben, 1855 wur-
den 47 Prozent Dividende gezahlt. Die Bank griindete auch Tochterbanken im Ausland. In
der Wirtschaftskrise 1866/67 und der damit verbundenen Baisse der Borsenkurse hatte sie
Verluste von 8 Mio. Francs und der Kurs war von 90 000 Francs als Spitzenwert auf 140
Francs gefallen. Sie unterlag den Attacken des Hauses Rothschild, dem sie lange Zeit als
Konkurrenten viele Schwierigkeiten bereitet hatte.

In seinem Leitartikel der New-York Daily Tribune Nr. 4828 vom 9. Oktober 1856 hatte
Karl Marx geschrieben, dass sich die Spekulanten in den grolen Handelskrisen von 1817,
1825, 1836, 1847/48 in ihrer Manie jeweils auf ihre Branche beschriankt hatten. ,,Hingegen
ist das herrschende Prinzip des Crédit Mobilier, des Trigers der gegenwirtigen Manie,
nicht die Spekulation auf einem gegebenen Gebiet, sondern die Spekulation an sich und die
allgemeine Ausbreitung des Schwindels in dem gleichen Mafle, wie ihn die Gesellschaft
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zentralisiert. (MEW 12, S. 49). Er verwies ferner darauf, dass es groflenteils englisches
Kapital ist, das die Schlagadern der Crédit Mobilier und ihrer européischen Filialen mit
dem himmlischen Nass fiillt. In seinem spéteren Leitartikel vom 6. Dezember 1856 heil3t
es, der ,, ... Zusammenbruch ist trotz der Verzdgerung gewiss; in der Tat kiindigt der chro-
nische Charakter, den die gegenwértige Finanzkrise angenommen hat, nur einen heftigeren
und unheilvolleren Ausgang dieser Krise an.” (A. a. O., S. 80).

Im weiteren Text sagte Marx voraus, dass die Finanzkrise in eine Weltwirtschaftskrise
miinden wird. Sie begann dann in den USA durch die Zahlungseinstellung der Ohio Life
and Trust Company am 24. August 1857 mit dem darauf eintretenden Kurssturz und Riick-
gang der Warenpreise. Die Krise schlug zuriick auf die Briten als Hauptfinanzierer, die
mindestens 80 Mio. Pfund in amerikanischen Fonds und Aktienunternehmen angelegt hat-
ten. Zwischen September und November 1857 verschwanden 85 Geldhéduser von der Bild-
fliche, die Hohe ihrer Verbindlichkeiten lag bei 42 Mio. Pfund. Die Krise griff dann auf
den européischen Kontinent und damit auch auf Deutschland tiber. Die Weltwirtschaftskri-
se markierte den Beginn des Auslaufens der industriellen Revolution, der ,,Langen Welle*
der Primirmechanisierung (Dampfmaschine). Zahlreiche Universalmaschinen-Hersteller
gingen pleite und andererseits wurde der Weg frei fiir die Umstellung auf neue Spezialma-
schinen zur Ersetzung der ausfiihrenden Funktion der menschlichen Arbeit. Bemerkens-
wert ist, dass es in der vorhergehenden Aufschwungzeit ab 1852 zu einem Boom der Ban-
kengriindungen in den Industrieldndern kam, von denen nur die solidesten die Krise iiber-
lebten. Wie sich doch die Muster gleichen.

Der eingangs zitierte Mark Twain hat in seinen sozialkritischen Schriften der 70er Jahre
des 19. Jahrhunderts festgestellt, dass nun in den USA Reichtum das einzige Kriterium fiir
Rang und Wiirde geworden ist, mit dem man Gesetzgeber, Richter, Gouverneur, General
oder Senator werden kann, auch wenn man eigentlich ein ignoranter Dummkopf ist. Be-
sonders befasste er sich mit Cornelius Vanderbilt (1794-1877), Reeder, Eisenbahninhaber,
GrofB3spekulant und reichster Amerikaner mit einem Vermodgen von 105 Mio. Dollar, der
Gesetzgeber, Richter, Zeitungen und Minister bestach. Als er den Sohn William Henry
(1821-1885) zum Nachfolger auserkor, predigte er ihm seinen Wahlspruch: ,,Geld ist Ge-
setz genug. Es kauft Gesetze oder bewirkt Straffreiheit, indem es sie hintergeht.“ Er war
hochgekommen in einer Gesellschaft, die Geldjégerei pramiierte und mit ihrem Erfolgskult
die besten Traditionen der amerikanischen Demokratie entstellte und korrumpierte. Diese
Tendenzen entstanden nach 1850 im Ergebnis des kalifornischen Goldfiebers, des ersten
Olbooms, des Biirgerkriegs und des Eisenbahnrauschs der Wirtschaft.

Ein Beispiel fiir die Folgen des Gold- und Geldfiebers ist die tiefgehende Krise nach
dem Griinderboom 1871 und dem Bdrsenkrach von 1873 mit fallenden Aktienkursen in
jedem Jahr bis 1877 und der anschlieBenden GroBen Depression bis 1896 mit einem so
gewaltigen, das System gefdhrdenden Preisverfall, dass zu einer neuen gesellschaftlichen
Betriebsweise, zur Monopolbildung fortgeschritten werden musste. Es ging um neue Anla-
gemoglichkeiten fiir die Superprofite des GroBkapitals. Der sogenannte freie Markt wurde
immer bedrohlicher wegen der fallenden Renditen und Zinssétze. Daher entstanden nun die
marktbeherrschenden Grofunternehmen Carnegie Steel Company, Standard Oil, Anaconda
Copper Company und die groflen Investment-Banken wie das Bankhaus J. P. Morgan fiir
die Finanzierung von Fusionen, den Aufkauf kleiner Unternehmen und die Vermarktung
von Effekten der Eisenbahnen. Der Kapitalismus der freien Konkurrenz wurde durch den
Monopolkapitalismus abgeldst. Industrielle und Grobankiers bildeten die neue Finanzoli-
garchie. Auch der Staat hatte eine aktive Rolle im Wirtschaftsverkehr der Bundesldander
und bei der Regulierung des Finanzsystems. Es gab direkte Staatsfinanzierung zum Bei-
spiel beim Bau der ersten Telegraphenleitung zwischen Washington und Baltimore und
beim Eisenbahnbau der neugegriindeten Union Pacific Railroad Company nach dem ent-
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sprechenden Gesetz von 1864. In den USA war die Bank Jay Cooke & Company am 18.
September 1873 zusammengebrochen, die sich an der Spekulation auf die Northern Pacific
Railroad beteiligt hatte. In Europa schlitterten 1873 viele Banken in die Insolvenz, darunter
60 in Deutschland und Osterreich. 938 Aktiengesellschaften waren in Deutschland zwi-
schen 1871 und 1873 entstanden, von denen zur Jahreswende 1973/74 etwa 700 zahlungs-
unfdhig waren. 1871 hatte man die famose Idee, sogenannte Maklerbanken zu griinden, die
das Risiko der Borsenginge und die Kundenverpflichtungen {ibernahmen. Sie verabschie-
denten sich alle 107 am Ende 1873. In der weiteren Entwicklung der GroBen Depression
kam es zu einer Abkehr vom Wirtschaftsliberalismus, der 1870 mit der Deregulierung des
Aktienrechts und 1873 mit der weitgehenden Beseitigung der letzten Zollschranken befor-
dert wurde. Der Protektionismus dominierte in den USA und in Deutschland. Seit 1874
gab es librigens die ersten zuverldssigen Telegraphenverbindungen zwischen Grof3britan-
nien und den USA.

Schon Anfang des 19. Jahrhunderts wurde das Wort Finanzen, aus dem Franzdsischen
fiir Zahlungen, im Deutschen fiir die Einnahmen und Ausgaben des Staates verwendet. Der
Band 10 des Brockhaus von 1830 erldutert bereits die Begriffe Staatsfinanzwissenschaft,
Finanzwirtschaft, Finanzkunst, die von dem altdeutschen Wort Finn (im Altenglischen
soviel wie Abgabe) stammen. Im Franzosischen bedeutete das Wort les finances seit dem
16. Jahrhundert Staatseinnahmen und -ausgaben, im mittelalterlichen Latein war finatio
(Endigung) zunichst Urteil, dann Zahlung oder Leistung. Jiingeren Datums ist der Termi-
nus Finanzkapital, der im 19. Jahrhundert wohl noch nicht benutzt wurde, er ist bei Marx
und Engels generell nur als ,,Geldkapital“ zu finden, das als fiktives Kapital wesentlich
vom Realkapital, Sach- oder Industriekapital unterschieden ist. Das Geldkapital wird von
Marx untersucht nach verschiedenen Richtungen. Erstens bei der Verwandlung von War-
enkapital in Geldkapital und vice versa im Reproduktionsprozess des industriellen Kapi-
tals. Zweitens das Geldkapital des Kaufmanns als Zirkulationsagent. Drittens als Akkumu-
lationsmittel, Kapital in Geldform als Ausgangs- und Endpunkt der Bewegung. Viertens
als zinstragendes Kapital und Leihkapital, das wir seit Hilferding als Finanzkapital be-
zeichnen. Auch im Brockhaus von 1902 fehlt noch der Begriff Finanzkapital. Die alte
Volksvorstellung von Geldkapital als Kapital schlechthin stammt aus der Zeit vor der Ent-
stehung der kapitalistischen Produktionsweise. Akkumulation des Geldkapitals ist Akku-
mulation von Anspriichen des Eigentums auf die Arbeit. Der Zins ist keine Quelle der rea-
len Wertschopfung.

Marx unterscheidet zwei Arten des fiktiven Kapitals. Es gibt Finanzpapiere als Eigen-
tumstitel wie Aktien, die von Borse oder Kreditwesen erzeugt werden. Thre Dividenden im
Produktionsbereich sind noch mit der Entstehung von Realprofiten verbunden. Sie konnen
auch bloBer Schwindel sein, wenn die Papiere nur gekauft werden, um sie bei spekulativ-
erwartetem hoheren Kurswert wieder zu verkaufen. Ihr Markt lebt von der Illusion, als
handle man mit wirklichem Kapital. Die zweite Sorte des Geldkapitals alias Finanzkapitals
ist das rein illusorische oder imagindre Kapital zum Beispiel der Staatspapiere. ,,Diese
Schuldscheine, die fiir das urspriinglich gelichene und ldngst verausgabte Kapital ausges-
tellt sind, ... fungieren fiir ihre Besitzer soweit als Kapital, als sie verkaufbare Waren sind,
und daher in Kapital riickverwandelt werden konnen.* (Bd. III, S. 521) Die Regierung be-
sorgt sich Geld zum Beispiel fiir Riistungs- und Kriegsausgaben und gibt dafiir Anleihen
mit Riickzahlungsanspruch, der spéter nicht realisiert werden kann. Derivate kannte man
zu Marxens Zeiten noch nicht, er sagte jedoch voraus, dass das imagindre Kapital ,,im
Entwicklungsgang der kapitalistischen Produktion expandiert.” (A. a. O.). Heute ist fikti-
ver Profit eine duferst rationelle Methode des ,,Geldmachens* ohne groen Aufwand. Im
modernen Kreditgeschéft arbeitet die Bank mit dem ertragreichen Handel von Zahlungs-
verpflichtungen und Zahlungsanspriichen, die massenhaft verbrieft werden. Das geschieht
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weitab von den realen Wirtschaftsprozessen, obwohl im Finanzmarkt gewisseral3en als
Alibi reale Kapitalanteile mitspielen. Der fiktive Profit ist kein Sahnehdubchen, sondern
eine hyperbolisch wachsende parasitire Blase, die dann platzt, wenn eine nennenswerte
Zahl von Besitzern fiktiven Kapitals Geld sehen will, um reale Vorhaben zu finanzieren.

Finanzkapital als Vereinigung von Industrie- und Bankkapital

1909 erschien als Buch eine Studie iiber die jiingste Entwicklung des Kapitalismus von
dem &sterreichischen Arzt, Okonomen und spiteren Politiker Rudolf Hilferding (1877-
1941) mit dem Titel Finanzkapital. Darunter verstand er die Erscheinung, dass mit der
Konzentration des industriellen und kommerziellen Kapitals in Kartellen, Trusts und Mo-
nopolen ein Konzentrationsprozess des damit verbundenen Bankenkapitals stattfindet, der
sich zugleich immer mehr verselbstindigt. Weitsichtig schrieb er: ,,Das Finanzkapital be-
deutet die Vereinheitlichung des Kapitals. Die frither getrennten Sphéren des industriellen,
kommerziellen und Bankkapitals sind jetzt unter die gemeinsame Leitung der hohen Fi-
nanz gestellt, zu der die Herren der Industrie und der Banken in inniger Personalunion ver-
eint sind. Diese Vereinigung selbst hat zur Grundlage die Aufthebung der freien Konkur-
renz des Einzelkapitalisten durch die groen monopolistischen Vereinigungen. Damit &n-
dert sich naturgemdl auch das Verhiltnis der Kapitalistenklasse zur Staaatsmacht.” (S.
445). Die 1873 mit einem Eigenkapital von 9,6 Mio. Mark und Fremdkapital von 3,6 Mio.
Mark gegriindete Dresdner Bank hatte 1911 ein Eigenkapital von 200 Mio. Mark und
Fremdkapital von 565 Mio. Mark. Sie war vertreten in den Aufsichtsrdten von mehr als
200 Aktiengesellschaften der Industrie, des Transportwesens, der Kommunalwirtschaft und
zehn groBer Banken mit einem Aktienkapital von insgesamt 2,61 Mrd. Mark. Umgekehrt
wurden die groen Wirtschaftsunternehmen durch Aufkauf von Aktien zu faktischen Teil-
habern der Banken. 1870 war in Hamburg die Commerzbank gegriindet worden, die eine
Bilanzsumme von 9,2 Mio. Mark und eine Dividende von 5,6 Prozent aufwies.

Aus der Amalgamierung von Industrie- und Bankkapital erwuchs das Finanzkapital, das
sich damals schon praktisch groe Teile der Wirtschaft untertanig machte. Im Jahre 1915
schrieb W. I. Lenin in Ziirich sein Werk ,,Der Imperialismus als hochstes Stadium des Ka-
pitalismus®. Er zeigte mit statistischem Material den Prozess der Konzentration und Ver-
flechtung der Banken, so zum Beispiel der neun Berliner GroBBbanken, die tiber 49 % aller
Einlagen verfiigten, wihrend 163 mittlere Banken iiber 48 % verfiigten und die grof3e Zahl
der Kleinbanken iiber 3 %. Die drei franzosischen GroBbanken Crédit Lyonnais, Comptoir
National und Société Générale hatten 1870 ein Kapital von 627 Mio. Francs und 1909
5250 Mio. Francs, ihr Fremdkapital/Eigenkapital-Verhéltnis wuchs von 2,13 bis 4,92. Um
1900 hatten die Banken ein Eigenkapital von etwa 25 Prozent der Aktiva. Die Banken
waren in der Lage, sich iiber die Geschiftslage der Industrieunternehmen genau zu infor-
mieren und sie tiber die Kreditschiene zu kontrollieren und zu beherrschen. AuBlerdem
entwickelte sich wie in den USA die Personalunion und die Jobrotation zwischen Banken,
Industrie und Regierungsapparat.

Ein wichtiger Punkt wurde schon 1914 in der Zeitschrift ,,Die Bank* erwéhnt. Bei den
Aktiengesellschaften gab es viel weniger Risikoriicksichten als bei den Privatunternehmen.
Die moderne Bilanztechnik und Bilanzequilibristik der AG mache es mdglich, das einge-
gangene Risiko vor dem Auge des Durchschnittsaktiondrs zu verbergen. Ein weiterer da-
mals neuer Trick war das Bilden von Tochtergesellschaften, um Bilanzen undurchsichtig
zu machen. Die kiinftige quantitative und qualitative Ubermacht des Finanzkapitals ist von
Lenin vorhergesagt worden: ,,Die Trennung des Kapitaleigentums von der Anwendung des
Kapitals in der Produktion ... ist dem Kapital tiberhaupt eigen ... . Der Imperialismus oder
die Herrschaft des Finanzkapitals ist jene hochste Stufe des Kapitalismus, wo diese Tren-
nung gewaltige Ausmalle erreicht. (S. 242). Er belegt das durch empirische Daten {iber
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Emissionen von Wertpapieren von 1871 bis 1910 und die geographische Verteilung der
Summen der Marktwerte der Wertpapiere.

Geldbewegung, Kapitalmarkt, Aktienemission, Zins, Risiko, Fiskalismus sind Schliis-
selbegriffe. Da es sich um ein sehr komplexes Beziehungsgeflecht von Realwirtschaft,
Geldwirtschaft und Staat handelt, in dem das Finanzkapital operiert, gibt es heute keine
allgemein anerkannte Definition. Es lésst sich aber nicht bestreiten, dass es einen besonde-
ren Korpus von Institutionen gibt, die Geld gegen Zins verleihen oder Geld als Zins oder
Dividende einnehmen und andere Geldgeschifte tdtigen. Mehr noch, man kann auch in
Zahlen ausdriicken, welche Geldsumme den Kreislauf des Realkapitals und welche Geld-
summe den Kreislauf des Finanzkapitals erfasst. Warum haben die westdeutschen Profes-
soren der Wirtschaftswissenschaften eigentlich bis 1991 den Begriff Finanzkapital nicht
verwendet, wie Artur Woll in seinem Wirtschaftslexikon mit 120 akademischen Mitarbei-
tern aus dem gleichen Jahr zu diesem Stichwort schrieb. Wollten sie es als scheues Reh im
Wald des Realkapitals belassen, das es schon ldngst nicht mehr war?

Finanzwirtschaftliche und realwirtschaftliche KenngroRen

Das Weltfinanzvermdgen erfasste im Jahre 2006 167 Billionen $ und das Welt-
Bruttoinlandsprodukt BIP 48 Billionen $, im Jahre 1970 war es noch ein Verhiltnis von
12 zu 6,8 Billionen. Die weltweiten Bankpassiva betrugen 29 Billionen $, 60 Prozent des
globalen BIP. Die Marktkapitalisierung an den Borsen betrug 51 Billionen $, der Gesamt-
wert von nationalen und Internationalen Schuldverschreibungen betrug 68 Billionen $ und
der von Derivaten (Optionen, Terminkontrakten, Swaps u. a.) stieg von 142 Bill. § im Jah-
re 2002 auf unglaubliche 596 Bill. $ fiinf Jahre spéter. Dazu muss man wissen, dass Fi-
nanzderivate nicht zu ihren Anschaffungskosten, sondern zu ihrem geschétzten ,.fairen
Wert® je nach den Interessen des Kéufers oder Verkdufers eingetragen werden. Die Ans-
priiche des Geldeigentums schweben immer hoher im Vergleich zur Realwirtschaft. Das
Verhéltnis der Wachstumsraten ist 7,6 zu 5,5 Prozent p.a. Man kann auch beispielsweise
fiir die Bundesrepublik Deutschland das Wachstum des Bruttosozialprodukts BSP, die
Summe der Ein- und Ausgaben in der Handels- und Dienstleistungsbilanz HDB und die
Summe der statistisch erfassten finanziellen Neuanlagen und Liquidationen FNL in ihrer
Entwicklung seit 1960 beobachten und wird feststellen, dass die Finanzgro3e FNL erstmals
1990 das Volumen des BSP und 2002 bereits das hohere Niveau der HDB iiberholte.

Die Messgrosse BIP ist die gesamtwirtschaftliche Produktion von Waren und Dienst-
leistungen abziiglich der Vorleistungen. In den planwirtschaftlichen Lindern galt bei der
Berechnung des BIP das MPS-System (Material Product System). Danach wurde als real-
wirtschaftliche Tétigkeit nur die Produktion materieller Giiter und der damit eng verbun-
denen Dienstleistungen wie Reparaturen, Transport, Nachrichtswesen und Handel betrach-
tet. In den marktwirtschaftlichen Landern gilt dagegen das SNA-System (System of Natio-
nal Accounts), das die gesamte wirtschaftliche Tatigkeit der Unternehmen, des Staates und
der Organisationen ohne Erwerbszweck umfasst. Dazu gehdrt auch Finanzierung, Vermie-
tung und Unternehmensdienstleistungen. Der Anteil dieser nicht realwirtschaftlichen Posi-
tion ist in der BRD von 24,2 % im Jahre 1991 auf 32,6 % 2007 gestiegen, dagegen ist der
Anteil des Produzierenden Gewerbes immer mehr gesunken. Das trifft auch fiir die USA
und andere Industrieldnder zu. In den USA war der Anteil der Finanzdienstleistungen, Ver-
sicherungen, Immobilien am BIP im Jahre 2000 bei 123 Prozent des Wertes der Industrie-
produktion. Mit anderen Worten, die rasant wachsende Finanzblase entwertet auch den
Indikator BIP als statistische Grof3e der Realwirtschaft.

Finanzkapital in den USA bis zur ,,Mutter der Krisen*
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In den Krisenzeiten des 19. Jahrhunderts kam es zunéchst zur ideologischen Hegemonie
des angelsdchsischen Liberalismus, der einfache Antworten auf die wachsenden 6komomi-
schen und sozialen Unsicherheiten hatte. Seine Auswege waren Freihandel, machtorien-
tiertes Geldunternehmertum und imperiale Expansion. Die weitere Geschichte des Finanz-
kapitals in den USA im zwanzigsten Jahrhundert lieferte die historische Trampolin fiir den
globalen Kapitalismus des 21. Jahrhunderts. Sie ist zugleich mit der Geschichte der mo-
dernen offentlichen Regulierung, dem Wechselspiel von Unternehmen, Industriemonopo-
len, Finanzwelt und Staat verbunden. Es beginnen die finanzkapitalistischen Zeitenwechsel
in der Geschichte des Kapitalismus. In den Wirtschaftskrisen in den USA 1882, 1893 und
1903 verscharften sich Konflikte der Kapitalverwertung und ihrer sozialen Folgen, die eine
institutionelle Losung und damit eine Staatseinmischung erheischten. Das hing zusammen
mit den schon benannten extremen Konzentrationsprozessen in der Wirtschatft.

Regulierung, Staatsmonopolismus und die Wunderwaffe FED

Regulation der Wirtschaft ist ein weiter Begriff, der neben den wirtschaftspolitischen Ein-
griffsmaBBnahmen im weiteren Sinne auch solche Faktoren einschlieB3t, die sich aus gesell-
schaftlichen Normen und Werten ergeben. Unter Regulierung versteht man vor allem staat-
liche Aufsicht und Eingriffe in den Markt, sie kann marktkonform oder marktkorrigierend
erfolgen. Dazu gehort staatsmonopolistische Konjunktursteuerung als antizyklische Wirt-
schaftspolitik und der ad-hoc-Interventionismus in Kriegs- und Krisenzeiten. Bereits im
Jahre 1878 hatte der Osterreichische Nationalokonom Emil Sax (1845-1927) Vorschlige fiir
staatlich regulierte Unternechmen gemacht. Regulation ist ein syntropischer Prozess in der
Wirtschaft, sie kann Ordnung aufbauen. Der Ruf nach Planwirtschaft war zuerst in
Deutschland nach der verheerenden Wirtschaftskrise von 1873 erklungen, die sich mit ih-
rem Wachstumseinbruch sechs Jahre lang hingezogen hatte. In den neunziger Jahren des
19. Jahrhunderts erschien das Buch des Nationalokonomen und Statistikers Karl Ballod
»Der Zukunftsstaat®, in dem diese Idee nach Meinung vieler Zeitgenossen iiberzeugend
entwickelt wurde. Ballod war Professor der Staatswissenschaften und Mitglied des Preuf3i-
schen Statistischen Landesamts. Das planwirtschaftliche Konzept war ein Zug jener Zeit,
die mit dem Ubergang vom Freihandel zur Schutzzollpolitik, mit der staatlichen Sozialge-
setzgebung und dem Kartellrechtsspruch des Reichsgerichts verbunden war, das freie Bahn
fiir die weitere Kartellierung geschaffen hatte. Die Kriegsrohstoffabteilung KRA hatte im
Weltkrieg ein neues System der gesamtwirtschaftlichen Materialbilanzierung entwickelt
und manche der in Deutschland dominierenden Monopole von Elektrotechnik und Chemie
hatten besondere Vorteile aus diesen Institutionen nutzen kdnnen. In spéteren Jahrzehnten
hatte Frankreich mit planification francaise eine lange erfolgreiche Tradition der Regulati-
on der Wirtschaft mit mittel- und langfristigen Programmen.

In den USA beherrschten Kartelle, Trusts und Holdinggesellschaften zum Ende des 19.
Jahrhunderts bisweilen ganze Wirtschaftszweige wie die Rockefellers Standard Oil Com-
pany, Carnegies Steel Company und das Bankhaus J. P. Morgan & Co. 1907 wurde zu
einem Krisenjahr in den USA, Deutschland und Japan. Wiahrend der Krise in der Amtszeit
des Prisidenten Theodore Roosevelt organisierte John Pierpont Morgan (1837-1913) im
Auftrag des Bundesschatzamts einen Fonds zur Unterstiitzung hilfsbediirftiger Unterneh-
men. In den Folgejahren wurde die Regulierungsproblematik von den Vertretern des in-
dustriellen GroBkapitals, der Banken und des Staates heftig diskutiert, war doch friiher
bereits das Sherman-Antitrust-Gesetz wenig effektiv und die althergebrachte amerikani-
sche Staatsaversion noch sehr méchtig. J. P. Morgan, Eigentiimer einer der groBten Privat-
banken der USA, hatte 1901 die Carnegie Steel Corporation und sechs weitere Holdings
mit von ihnen beherrschten Unternehmen der Stahlindustrie gekauft und mit seiner neuen
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US Steel Corporation 60 Prozent des Marktes dominiert. Er hatte ein Vermdgen von 22,5
Mrd. $, das entsprach etwa 20 Prozent des Bruttonationalprodukts der USA. Seine engen
Beziehungen zur Administration waren eine Friihdimmerung dessen, was viel spiter kurz
und prézise staatsmonopolistischer Kapitalismus genannt wurde.

Im Jahre 1913 gab es weltweit Wertpapiere im Gesamtwert von etwa 158 Mrd. $, von
denen 45 Mrd. $ international gehalten wurden. Schon damals brauchte eine telegrafische
Nachricht von New York nach London 30 Sekunden und kostete nur noch ein halbes Pro-
zent dessen, was sie 1866 gekostet hitte. Im gleichen Jahr wurde die institutionelle Basis
fiir die amerikanische Finanzpolitik durch ein Gesetz des Kongresses geschaffen, das vom
Prasident Thomas W. Wilson (1856-1924) unterzeichnet wurde. Die lange diskutierte Re-
form war die Folge der Bankenpanik von 1907, sie musste gegen die Opposition der kom-
merziellen Banken durchgesetzt werden. Fiir den Fiskalismus, die Haushalts- und Steuer-
politik des Staates gab es das Bundesschatzamt (Treasury) und zusétzlich wurde das Fede-
ral Reserve System ( ,,die FED*) gegriindet, das fiir die Geldpolitik zustdndig ist. Die USA
wurden in 12 Distrikte mit je einer Notenbank (Reserve Bank) geteilt. Das Anfangskapital
der 12 Notenbanken wurde gezeichnet von den kommerziellen Mitgliedsbanken. Die No-
tenbanken sind automatisch Mitglieder der FED. Die Leitung der FED obliegt dem durch
den USA-Présidenten auf 14 Jahre ernannten Board of Governors mit sieben Mitgliedern
mit Bestétigung durch den Senat. Zwei Mitglieder der Regierung, der Finanzminister und
der Wihrungskommissar waren im Board vertreten. Der Vorsitzende der FED ist zugleich
Prasident der New York FED. Sechs der je neun Direktoren der Reservebanken werden
von den 6000 Mitgliedsbanken des foderalen Reservesystems gewéhlt, die 85 Prozent des
Kapitals aller kommerziellen Banken représentieren. Insgesamt hatten die USA 1980
15000 Banken, drei Viertel davon haben keine Filialen.

Die Kernfragen der Geldpolitik werden im Federal Open Market Committee FOMC
entschieden. Es gibt zwei Stellgrofen der FED fiir den Kreditstrom in der Volkswirtschaft.
Die erste ist der jeweilige Diskontsatz der 12 Bundesreservebanken, bei denen die Ge-
schiftsbanken tiglich Millionen oder Milliarden Dollar pumpen. Der Vorsitzende der FED
ist zugleich Vorsitzender des Offenmarktschalter-Komitees FOMC. Uber den Offenmarkt-
schalter stellt die FED als zweite StellgroBe den kommerziellen Banken die Highpowered
Reserves, d. h. die Gelder zur Verfligung, die sie fiir die normale Gestaltung des Geldan-
gebots bendtigen. Die FED kauft und verkauft Bundesschatzbriefe mit einem tédglichen
Umsatz heutzutage von 500 Millionen bis zu einigen Mrd. $. Das System arbeitet mit
strenger Geheimhaltung, es braucht fiir seine einzelnen Operationen keine Bestétigung
durch den Kongress. Es ist aber laut Gesetz als 6ffentliche Einrichtung grundsétzlich ver-
antwortlich gegeniiber dem Kongress. Die Dividenden der FED sind staatliche Mittel. Da-
bei geht es um alle Gebiete des Finanzkapitalmarkts: die Borse, das Kreditgeschift, den
Anleihen- und Pfandbriefmarkt (langfristige Anlagen von 2 bis 30 Jahren), Hypotheken-
markt, Depotgeschifte, Sparkontenfiihrung, Halten von Staats- und Kommunalanleihen
und kurzfristigen Geldmarkt. Es gibt stindige Fliisse zwischen den verschiedenen Anlage-
arten.

Die FED kreiert heutzutage Geld quasi am Computer. Sie kauft Schatzbriefe vom Dea-
ler oder leiht einer Geschiftsbank Geld iiber das Diskontfenster. Das geschieht, indem die
FED den Betrag dem Bankkonto des Dealers gutschreibt oder dem Konto der Geschifts-
bank. Damit pumpt sie Geld in den Finanzmarkt, das in weitere Stellen wechseln kann.
Andererseits verschwindet Geld aus dem Umlauf, wenn iiber den Offenmarktschalter
Schatzbriefe verkauft werden oder eine Geschiftsbank ihre Diskontanleihe zuriickzahlt.
Mit einem einfachen Eintrag ins Hauptbuch tiber den Computer wird das Geld aus dem
Umlauf genommen. Neues Geld kreierten seit langem auch die Geschéftsbanken. Wenn
ein Kunde Geld auf die Bank bringt, leiht diese das Geld wieder aus. Der Kunde hat ein
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Guthaben, der Kreditnehmer arbeitet mit dem Geld. Die Geschéftsbanken machten es auch
durch neue Darlehen, indem sie anstehende Darlehen in ihren Biichern erweiterten. Routi-
nemaBig borgten sie Geld von einer Gruppe von Depositoren und lenkten es als Vermittler
zu anderen Borgern. Aber dabei blieb es nicht, sie erweiterten auch ihren eigenen Rahmen
der Kreditvergabe. Auf diese Weise entstand ein Kreditvolumen, dessen Mal} zukiinftige
Ertragserwartungen und nicht, wie friiher, bisherige Geschéftserfolge waren.

Die Banken nutzten die magische Ressource confidence (Vertrauen) in ihr Geschift, in
die FED und in die Geldstabilitit. Das ist das massenpsychologische Problem des Geldes.
Sein historischer Nachweis sind die tausende legendiaren Bankenpaniken seit dem Mittelal-
ter. Schon auf den alten Malteser Miinzen steht ,,non aes sed fides — Nicht Geld sondern
Glaube®. Geld hat einen Fetischcharakter. Die Geldillusion beeinflusst das Verhalten der
Menschen, die sich nicht an RealgréBen, sondern an Nominalgrofen orientieren. Heute ist
die Abstraktion des Geldes am hochsten getrieben mit den hochspekulativen sogenannten
Finanzinnovationen. Das ganze System der FED beruht formal auf exakten mathemati-
schen Gleichungen. Seine soziale Funktion aber besteht darin, das Zukunftsvertrauen in
das Geld zu konditionieren so wie die dgyptischen Hohepriester mit gottlicher Lizenz fiir
das Kommende, das sie als gute oder schlechte Erntejahre bestimmen konnten. Kurt Tu-
cholsky bemerkte 1931: ,,Jede Wirtschaft beruht auf dem Kreditsystem, das heifit auf der
irrtimlichen Annahme, der andre werde gepumptes Geld zurilickzahlen. Tut er das nicht, so
erfolgt eine sogenannte <Stiitzungsaktion>, bei der alle, bis auf den Staat, gut verdienen.
Solche Pleite erkennt man daran, dass die Bevolkerung aufgefordert wird, Vertrauen zu
haben. Weiter hat sie ja dann auch meist nichts mehr*. (S. 413)

Das Volumen der Geldbewegungen zwischen der FED und den Banken damals per Te-
lefon und Telex war manchmal bis zu 100 Mio. $ am Tag. Der Preis fiir diese Operationen
war die Federal Funds Rate FFR, die bei schnell wachsender Nachfrage wuchs und bei
hohen Bankreserven im Vergleich zum geringen Kreditbedarf sank. Das war eine Orientie-
rungsgrofle fiir die Tendenz des Zinses, die von der FED fiir ihre Aktivititen benutzt wur-
de. Wenn die FED die FFR erhdhte oder verringerte, folgten die Zinsen verschiedener
Geldpapiere. Weniger Erfolg hatte die FED, wenn sie an der Schraube der langfristigen
Zinsen drehte. Bis 1995 orientierten sich die Geschéftsbanken an dem durch das Handeln
der FED gebildeten Marktzins. Seit 1995 veroffentlichte die FED die angestrebte FFR, also
den offiziellen Leitzins. Das ist der Zins, zu dem sich die Banken untereinander bei der
FED gehaltene Guthaben leihen, gewohnlich tiber Nacht. Sechs Jahrzehnte nach Griindung
der FED gab es in den USA bereits mehr als 400 000 Beschiftigte des Finanzwesens, Fi-
nanzangestellte der Unternehmen, spezialisierte Devisenhidndler (Broker), Fondsmakler
und Bankangestellte. Auch das ist eine Messgrof3e der Institution Finanzkapital.

Spekulationsmanie bis zum Borsenkrach in den USA

Wenn man die Superfinanzkrise des neuen Jahrhunderts erlebt, ist es aufschlussreich zu
rekapitulieren, wie es zum grof3en Borsenkrach von 1929 kam und welche Schliisse daraus
spater gezogen wurden. 1928 war die amerikanische Wirtschaft scheinbar im besten Zu-
stand. Prasident Calvin Coolidge (1923-1929) stellte am 4. Dezember in seiner Botschaft
an den Kongress fest, dass kein bisheriger Kongress der Vereinigten Staaten je mit ange-
nehmeren Zukunftsaussichten zusammengekommen ist als der, welcher sich jetzt einge-
funden hat. In den zwanziger Jahren gab es in den USA eine wahre Spekulationsmanie.
Man konnte Aktien zu einem Kurs erwerben, der manchmal an einem Tag um 10 Prozent
stieg. Von 1925 bis 1929 stieg der Dow-Jones-Index um das 3,8 fache, also um 39,6 Pro-
zent pro Jahr. Die schnellen Kdufe stimulierten sich gegenseitig, niemand verlor. Fast je-
den zweite tag wurden neue Investmentgesellschften gegriindet, 1927 verkauften sie den
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Anlegern Papiere im Wert von 400 Mio. Dollar, zwei Jahre spéter war das Volumen auf
drei Mrd. Dollar gewachsen.

1929 traf es alle, die professionellen und die Amateurspekulanten, den kleinen Mann,
Milliondre und groe Unternehmen. Die Aktie von United States Steel fiel vom Hoch 261
im Jahre 1929 bis auf das Tief von 21 im Jahr 1932. Studebaker fiel auf den Nullwert. Im
Jahre 1928 leitete Benjamin Strong die FED, der im Oktober dieses Jahres starb. Drei Mo-
nate vor seinem Tod warnte er einen Arbeitskollegen in der Leitung der FED, dass Banken
und Investoren in einer gefdhrlichen Welle der Borsenspekulation mit hochgetriebenen
Kursen gefangen sind. Er schrieb ferner, dass man einen schlimmen Bruch im Aktienge-
schift und eine Panikwelle im Geldgeschift verhindern muss. In dieser Zeit hielt der
Schweizer Bankier Felix Somary, der die Situation in New York aufmerksam beobachtete,
am 14. September 1928 einen Vortrag vor dem ,,Verein fiir Socialpolitik® und damit den
damals fithrenden Nationalokonomen Deutschlands, Osterreichs und der Schweiz. Er war-
nte vor der kommenden Krise wegen der einmalig hohen Spannen zwischen Leihrate (Ef-
fektenzins) und den Spitzenwerten des Effektenmarktes (Aktien, Obligationen, Pfandbrie-
fe, usw.) , die weiter wuchsen. Keiner von den anwesenden Theoretikern wollte diese
Prognose akzeptieren, nach Somarys Zeugnis auch nicht der britische Wirtschaftswissen-
schaftler John Maynard Keynes (1883-1946), der damals noch wenig bekannt war. Sein
Hauptwerk erschien erst 1936.

In New York wuchs und wuchs die Spekulationsblase. Ab Donnerstag, den 24. Oktober
1929 fiel der Standard & Poor’s 500-Index von 90 Borsentiteln von 245 auf 162. Sieben
Milliarden Dollar Bankdarlehen an Investoren wurden wertlos. Der Dow Jones Aktienin-
dex von 30 groflen Industrieunternehmen verlor 508 Punkte, das entsprach einem ver-
schwundenen Volumen von 500 Mrd. Dollar an einem Tag. Die FED reagierte passiv oder
halbherzig, woriiber Prasident Herbert Hoover seit 1929 lamentierte. Die Geldmenge redu-
zierte sich in der Folge von Juli 1929 bis Juli 1933 um fast ein Drittel. Friither oder spater
platzt jede Blase, weil die Zahl der Verkéauferbdren die der Kéuferbullen iibersteigt, wie es
im Jargon der Borsianer heif3t.

Die gleiche Kritik iiber die Ignoranz und Ohnmacht der FED wiederholte sich sechs
Jahrzehnte spéter nach dem Borsenkrach von 1987. Griinde des Absturzes war die Zinser-
hohung der FED, der wachsende Verlust des Vertrauens in den Dollar, der rasante Anstieg
der Aktienkurse und die Computerisierung des Aktienhandels, die erst die Ausfiihrung
groBer Ordermengen in Sekundenschnelle ermdglichte. In der Cyberspace-Wirtschaft
(griech. kybernao — steuern) mutiert das Geld zu digitalen bits, zu reiner Information, die
sich nahezu mit Lichtgeschwindigkeit bewegt. Ideologischer Hintergrund bei der FED war
in den zwanziger Jahren der monetaristische Aberglaube, der Geldmarkt werde es schon
richten. Als im November 1932 die Demokraten mit Franklin D. Roosevelt ans Ruder ka-
men, war die amerikanische Wirtschaft ruiniert und mit ihr das Bankensystem. Die Autori-
tat und Reputation der FED war zerstort. Im Frithjahr 1933 vor der Amtseinfithrung Roo-
sevelts gab es eine neue Welle von kollabierenden Banken, die hohe Arbeitslosigkeit stieg
weiter und noch mehr Unternehmen waren bankrott gegangen. Im gleichen Jahr war fast
die Hélfte der amerikanischen Hypothekenzahlungen im Verzug. Man hatte in den Jahren
zuvor versucht, ausbleibende Nachfrage durch enorm erweiterte Moglichkeiten fiir Ver-
braucherkredite hochzuputschen. Das sollte sich ein dreiviertel Jahrhundert spéter wieder-
holen. Die Automobilbesitzer hielten damals 1400 Mio. $ Schulden von insgesamt 6500
Mio. $ Privatschulden in kurz- und mittelfristigen Krediten. 1929 bis 1931 halbierte sich
die riesige amerikanische Autoproduktion.
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Krise ergreift Europa und mundet in den Sieg der Nazis

In Europa kam es zum Anfang der dreifliger Jahre zu einer Masseninsolvenz von Banken.
Die Léander Europas waren auf ausldndische Darlehen , die in Form kurzfristiger Kredite
gewdhrt wurden, besonders angewiesen. Aber die Gelder wurden vorwiegend fiir langfris-
tige Vorhaben verwendet. Nach Ausbruch der Krise riefen die Auslandsgldaubiger wegen
der restriktiven Anleihepolitik der USA ihre Kredite zuriick, was zum Zusammenbruch des
Wirtschaftskreislaufs fiihrte. Das englische Bankwesen musste in der Weltwirtschaftskrise
dem Ansturm der franzdsischen und amerikanischen Einleger standhalten. Die Gold- und
Devisenreserven der Bank von England nahmen schnell ab. Die englische Regierung ent-
schloss sich daher am 20. September 1931, die Bank von England von der Verpflichtung
zur Goldeinlosung ihrer Noten zu entbinden. Der Wechselkurs des Pfunds sank schnell ab.
Die Auslandsgldubiger, die ihre Einlagen in britischer Wéahrung unterhalten hatten, erlitten
schwere Verluste. Der britische Export profitierte von den Veridnderungen. Aullerdem
schaffte England zum Schutz seiner Wirtschaft in der Krise den Freihandel ab, der 1840
eingefiihrt worden war.

Die grofite Osterreichische Bank, die 1855 gegriindete Creditanstalt CA kontrollierte
zwei Drittel der Osterreichischen Industrie. Sie hatte nur 8 Prozent Eigenkapital. Thr Ak-
tienbesitz wurde in der Krise entwertet. Die CA hatte ausldndische Kredite genommen und
mit hohem Risiko weitergereicht nach Jugoslawien, Ruminien, Polen, Ungarn und der
Tschechoslowakei. Spater wurde die CA saniert im Zusammenwirken von Regierung, Na-
tionalbank und dem Hauptaktiondr Rothschild, zwei Drittel musste der Steuerzahler be-
gleichen. In der Schweiz kollabierten bis 1933 sechzig Banken.

In Deutschland ereignete sich 1931 der Zusammenbruch der Darmstiddter und National-
bank (Danatbank) und der Dresdner Bank. Der renommierte Generaldirektor der grof3en
Norddeutschen Wollkdmmerei Nordwolle Carl Lahusen nahm bei der Danatbank und der
Dresdner Bank sehr hohe Kredite auf und falschte die Bilanzen. Das Verhiltnis von aufge-
nommenen Fremdkapital zum Eigenkapital der Nordwolle war 15 zu 1. Mit dem finanziel-
len Zusammenbruch der Nordwolle entstand eine Kettenreaktion. Sie wirkte sich aus auf
den Warenhauskonzern Karstadt, die Nordstern-Versicherung und viele groB3e Unterneh-
men. Unter dem Kanzler Heinrich Briining musste die Reichsregierung neben der Uber-
nahme von Aktien zu 750 Mio. RM Ausfallbiirgschaften von 800 Mio. RM fiir die geschei-
terten Banken bereitstellen. Dazu gehorten die Deutsche Bank mit 35 % der Aktien, die
Commerz- und Privatbank mit 70 %, die Allgemeine Deutsche Kreditanstalt Leipzig mit
70 % und die Dresdner Bank mit 90 % der Aktien, die der generdse Staat erwarb. Die Ge-
genleistungen, die der Staat verlangte, hatten nur kosmetischen Charakter, zum Beispiel
Auswechseln von Vorstinden und Aufsichtsriten. Das Briining-Kabinett hielt am Sparkurs
fest und kiirzte die Sozialleistungen. Die Arbeitslosigkeit stieg von 5 Millionen 1931 auf
6,13 Millionen im Jahre 1932. Die Arbeitslosenrate betrug 1932 bis 1933 in Deutschland
44 %, in den USA 27 % und in GroB3britannien 22 %.

In die Zeit des rapiden Niedergangs der deutschen Wirtschaft 1929-1932 fillt der grofle
Sprung der NSDAP von 800 000 Wéhlerstimmen auf 6,4 Millionen im Herbst 1930, 13
Millionen im Sommer 1932 und 17 Millionen im Januar 1933. Unter der Herrschaft der
NSDAP ab 1933 wurde die sogenannte Verstaatlichung der Grofbanken 1936 entspre-
chend den Wiinschen der Banken riickgingig gemacht. So war bis zu diesem Jahr die
Commerzbank zu 70 Prozent im Reichsbesitz und wurde durch Ubergabe der Aktien wie-
der reprivatisiert. Die zusétzlichen Sanierungskosten fiir die Dresdner Bank mit 100 Mio.
RM wurden damals geheimgehalten. Filialen wurden geschlossen und das Personal von 15
350 auf 11 000 abgebaut. Entlassen wurden als erste jiidische Angestellte. Hitler hatte
schon am 6. Juli 1933 vor den Reichsstatthaltern die Ersetzung kenntnisreicher Wirt-
schaftsfiihrer und Finanzexperten durch NSDAP-Leute untersagt. Die Mogelpackung der
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,Brechung der Zinsknechtschaft* war wie das Wort ,,sozialistisch* im Parteinamen nur als
Waihlerfutter fiir die Machtergreifung niitzlich. Die Reprivatisierung wurde spéter von
Hermann Josef Abs mit der Reichs-Kreditgesellschaft und mit dem Chef und Teilhaber der
Privatbank Stein Kurt Freiherr von Schroder organisiert, der mit dem Geheimtreffen in
seiner Privatvilla Stadtwaldgiirtel 35/37 in K6ln am Mittwoch, den 4. Januar 1933 mit Hit-
ler und dem ehemaligen Reichskanzler Franz von Papen die Kanzlerschaft von Adolf Hit-
ler eingefdadelt hatte. Damals erhielt die NSDAP auf einem Konto des Bankhauses Stein
einen Betrag von einer Million Reichsmark, der nach der Machtergreifung um drei Millio-
nen Reichsmark erhoht wurde. Der NS-Staat verzichtete auf die Gewinnbeteiligung des
Staates und erlaubte wieder hohe Prdmienzahlungen an die Bankvorstidnde. 1937 wurde die
Autonomie der Reichsbank beseitigt.

Mit dem ,,Gesetz zur Vorbereitung des organischen Aufbaus der deutschen Wirtschaft*
vom 27. Februar 1934 wurde die gesamte Wirtschaft in Reichsgruppen und diese wiede-
rum in Wirtschafts-, Fach- und Fachuntergruppen unterteilt, an deren Spitze einflussreiche
Personlichkeiten des GroBkapitals standen. Das Wirtschaftssystem des Nationalsozialismus
war ein kooperativer Staatskapitalismus. Vorbild war das Wirtschaftsregime der deutschen
Reichsregierung im ersten Weltkrieg mit der Kriegsrohstoffabteilung KRA und der zentra-
lisierten Mangelbewirtschaftung. Dieses System verband staatlichen Dirigismus mit unter-
nehmerischer Selbstverwaltung in den Kriegsrohstoffgesellschaften, die teilweise von den
Industrieverbdanden geleitet wurden. 1934 begannen die Staatsausgaben fiir die Riistung zu
steigen in Deutschland, das 1936 einen Boom der Riistungsproduktion erlebte. Die damit
verbundene Inflation wurde durch Preis- und Lohnkontrollen direkt biirokratisch reguliert.
Die Riistungszwangswirtschaft war eine extreme Form der direkten staatlichen Regulie-
rung. Kurz vor Beginn des zweiten Weltkriegs wurde das Programm ,,Mdoglichkeiten einer
Groflraumwehrwirtschaft unter deutscher Fiihrung®“ von der Reichsstelle fiir Wirtschafts-
aufbau erarbeitet. Am 5. Dezember 1945 hat der Bankier Kurt Freiherr von Schroder unter
Eid freiwillig gegeniiber amerikanischen Ermittlern Zeugnis abgelegt {iber 37 namentlich
benannte fiihrende Vertreter der deutschen Wirtschaft, der Banken, der Ministerien und der
SS-Beauftragten von Himmler, die jdhrlich bis 1944 jeweils Betrdge von insgesamt etwa
einer Million Mark fiir Sonderaufgaben des Naziregimes zeichneten.

Regulierung mit dem New Deal

Die ,,Mutter der Krisen* von 1929 bis 1932 war zugleich die erste Regulierungskrise, in-
dem sie deutlich machte, dass der Staat weitaus planméBiger in den Wirtschaftskreislauf
eingreifen bzw. das Bankensystem nach den Wiinschen der Banken stiitzen muss. Das
Wort Krise kommt vom altgriechischen 1 pomn, 1 amopia (entscheidende Situation,
schwierige Lage) und vom lateinischen discrimen und nachklassisch crisis (Entscheidung,
entscheidende Wendung). Es hatte sich gezeigt, dass mit der Verdnderung der Kapitalver-
hiltnisse, der Entstehung einer schnell wachsenden Fraktion des Monopolkapitals, der
Wachstumseinbruch viel empfindlicher und nachhaltiger wurde, weil das Beziehungsge-
flecht der krisenverursachenden Faktoren unter den neuen Bedingungen gréBere Ungleich-
gewichte erzeugte. Einer in seinem Verhiltnis zu seinem Anteil liberproportionalen Ver-
wertung des monopolistischen Kapitals stand nun eine ebenso unterproportionale Verwer-
tung des nichtmonopolistischen Teils des Gesamtkapitals gegeniiber. Die Bankrotte vieler
mittlerer und kleiner Unternehmen in der Krise war sogar mit direkter Entwertung, mit der
Vernichtung von Kapitalwert verbunden.

Im November und Dezember 1930 brachen in den USA 608 Banken mit Gesamteinla-
gen von 550 Mio. $§ zusammen. Die FED reduzierte die Menge der ausstehenden Kredite
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und erhohte den Diskontsatz in zwei Schritten auf 3,5 Prozent, nachdem Grof3britannien im
September 1931 den Goldstandard aufgegeben hatte. Vom August 1931 bis Januar 1932
brachen wiederum 1860 Banken mit Einlagen von 1,45 Mrd. $ zusammen. Der energische
Président der First National Bank von Ogden im Bundesstaat Utah Marines S. Eccles, der
seine Bank erfolgreich durch den schweren Sturm bugsierte, entwickelte 1933 bei einer
Anhorung des Finanzkomitees des Senats seine neuen Ansichten iiber die Ursachen der
GroBen Depression, den notwendigen Schwenk zur staatlichen EinfluBnahme anstelle des
monetaristischen Individualismus. Er forderte das, was spéter Deficit Spending genannt
wurde, wirtschaftlich wirksames Geldausgeben des Staates, auch wenn es die Einnahmen
des Staates iiberschreitet. Ferner Arbeitslosenunterstiitzung, 6ffentliche Arbeiten, landwirt-
schaftliche FordermaBBnahmen, Refinanzierung von Farmenhypotheken, Bundesversiche-
rung fiir Bankendepots, eine zentralisierte FED, Steuerreform zur Umverteilung der Ein-
kommen, Mindestlohngesetz, Senkung der Arbeitszeit, Arbeitslosen- und Sozialversiche-
rung, Alterspensionen und Bundesregulierung der Borse und anderer wirtschaftlicher Sek-
toren. Dem aufmerksamen Auditorium sagte er: Entweder wir realisieren einen solchen
Plan fiir den Kapitalismus oder uns wird ein Plan ohne Kapitalismus prédsentiert. Damit
meinte er die sozialistischen Ideentriger, die in dieser Zeit an Einfluss gewannen. Aus dem
Jahre 1932 ist das Manifest einer Gruppe herausragender Kulturschaffender mit Theodor
Dreiser (1871-1945) bekannt, das die Abschaffung des Systems forderte, das die Verant-
wortung fiir die Krise trdgt. Damals hatten die Sozialisten 885 000 Wihlerstimmen be-
kommen. Dreiser hatte 1912 seinen berithmten Roman ,,Der Finanzier* veroffentlicht.

Staatliche Regulierung als Ausweg

Von Marz bis Juli 1930 beschloss der Kongress auf Drangen von Roosevelt staatliche Re-
gulierungen fiir das Geld- und Kreditwesen, die Landwirtschaft, das Energiewesen und die
Beschiftigung. 1934 und 1935 kam es zu weiteren sozialen Gesetzen. Eccles wurde zum
Hauptarchitekten der neuen staatsmomopolistischen Wirtschaftspolitik des New Deal
(,,Neues Verteilen™) unter Prasident Roosevelt. Die Assoziation der US-Banken protestierte
heftig gegen die Idee der Bundesgarantie fiir Bankendepots, auch die neue Regierung ak-
zeptierte sie nicht, aber der Kongress realisierte sie 1933 und 1934 durch ein Gesetzes-
werk, das zur wichtigsten Bankenreform des New Deal wurde, den Securities Exchange
Act. Es wurde die Securities and Exchange Commission SEC als Kontrollbehorde sowie
eine korrespondierende Strafgesetzgebung geschaffen. Ferner wurde die FED ermichtigt,
die aus der Kontrolle geratene Spekulation zu beseitigen, das heiflt die hochspekulativen
Investmentfonds-Transaktionen mit Leihkapital, wo man mit Zehntausenden von verfiigba-
ren Dollar damals Hunderttausende von Dollar in Anlagen manipulieren konnte, zu elimi-
nieren. 1933 wurde im Bankensystem das kurzfristige Anlagengeschéft vom Borsen- und
langfristigen Fondsgeschift per Glas-Steagall-Act gesetzlich getrennt, um dubiose Wert-
papiergeschifte zu verhindern. Geschéftsbanken, Investmentbanken und Versicherungen
mussten separat operieren. Das war die Grundlage fiir das neue Investmentbanking, d. h.
Bankaktivititen im Wertpapiergeschdft, zu denen die Plazierung von Wertpapieren, der
Handel mit ithnen und die auf sie bezogenen Dienstleistungen gehdren, inklusive Unter-
nehmensberatung, Fusionen und Ubernahmen (Merger&Acquisitions M&A).

Unter Eccles wurde die FED straff reorganisiert. Sie regulierte die Angebotsrelationen
des Geldes. Die zwolf Reservebankprasidenten wurden den sieben Gouverneuren der FED
subordiniert. Allerdings wurde das Board of Governors weiter von direkter politischer
Kontrolle der Administration isoliert, indem der Finanzminister und der Wéhrungskom-
missar als Mitglieder der Regierung nicht mehr im Board waren. Jedoch hatte Eccles als
Berater des Prisidenten einen praktischen Status als Kabinettsmitglied. Diese Konstellation
erwies sich in der Zukunft nach Eccles als nicht giinstig. In der spéateren Arbeit der FED
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tendierten die zwOlf Bankprisidenten mit den Entscheidungen der Jahre 1965/81 zu 80
Prozent in konservativer Richtung zur Geldverknappung. Die etwas weniger konservativen
Gouverneure lehnten in diesen Jahren in 60 Prozent ihrer Entscheidungen ein grof3eres
Geldangebot ab. Zum New Deal gehorten 6ffentliche Sicherheiten fiir insolvente Banken,
ein Gesetz zur Umschuldung von hilfsbediirftigen Wohneigentiimern, Beschiftigungsprog-
ramme fiir 3,5 Millionen Jobs fiir Erwachsene und 2,5 Millionen Jobs fiir Jugendliche.
1935 kamen dazu soziale MaBnahmen im Gesundheitswesen, Stirkung der kollektiven
Rechte der Gewerkschaften, Mallnahmen gegen unfaire Praktiken von Unternehmern, 40-
Stunden-Woche, Mindestlohne, Steuersystem mit niedrigen Sitzen fiir Geringverdiener
und hohen Sitzen fiir Reiche. Roosevelt musste auf den massenhaften Druck der Arbeiter-
schaft reagieren. Mindestpreise fiir Agrarprodukte und ein freiwilliger Arbeitsdienst fiir
Aufforstung und Bodenverbesserung waren weitere MaBBnahmen.

Folgen der Krise

Die Finanzpolitik und Sozialpolitik des New Deal erwies sich als produktiv nur in einer
teilweisen Uberwindung der tiefen Wirtschaftskrise, die aber schlieBlich erst durch den
Krieg abgehakt werden konnte. Insgesamt schrumpfte die Industrieproduktion in dieser
Zeit der GroBlen Depression (Juni 1929 bis Ende 1932), wie sie genannt wird um 37 Pro-
zent, ein Viertel der Arbeitskrafte wurde arbeitslos und die Aktienmirkte brachen um 85
Prozent ein. Das Bruttosozialprodukt brach um 27 Prozent ein. Der Welthandel nahm um
30 Prozent ab, die Weltindustrieproduktion um 38 Prozent und die Weltaktienméarkte um
69 Prozent. Bis 1933 gab es 9000 Bankenpleiten. Ende 1936 erlebte die Wirtschaft einen
kurzen Aufschwung, der aber schon 1937 durch einen Abschwung wieder konterkariert
wurde. Die Ursachen waren rapid steigende Preise, flotter Wertpapiermarkt mit ansteigen-
der Spekulation, Ausdehnung des Kredits, schnelle Zunahme der Nachfrage mit Uberpro-
duktion. Es kam erneut zu BetriebsschlieBungen und Massenentlassungen, worauf die
Rooseveltadministration mit Arbeitsbeschaffungsmalinahmen reagierte. Erst im Zusam-
menhang mit Riistungsprogrammen stabilisierten sich die Wachstumsraten etwas, die Ar-
beitslosigkeit war niedriger und das Haushaltsdefizit wuchs von 22 Mrd. Dollar 1933 auf
48 Mrd. Dollar 1941 im Jahr von Pearl Harbor und 280 Mrd. Dollar zum Kriegsende 1945.
Im Jahre 1939 konnte wieder eine Rezession nicht verhindert, aber etwas abgeschwécht
werden. John Kenneth Galbraith nannte in seinem Buch ,,Der grole Krach* fiinf Ursachen
der Jahrhundertkrise: Die ungleiche Einkommensverteilung, die ungesunde Struktur der
Unternehmen und ihrer Bilanzen, das fehlerhafte Bankensystem, eine unausgeglichene
Leistungsbilanz und das Herdenverhalten der Okonomen.

Der Kriegsboom 1939-1944 verdoppelte die Industrieproduktion der Vereinigten Staa-
ten und das Bruttosozialprodukt erhohte sich um 70 Prozent. Nach dem Krieg stieg die
Inflationsrate und 1948 weigerte sich der neue Prasident Truman (1949-1953), Eccles als
Chef der FED eine weitere Amtszeit zu geben, weil dieser die Inflation durch hohere Dis-
kontsétze bekdmpfen wollte. Ein neuer kleinerer Boom wurde durch den Koreakrieg 1950
ausgelost. Bereits 1947 wurde mit dem GATT-Abkommen unter Federfithrung der USA
und Grofbritanniens der Freihandel zum Leitprinzip des Welthandels erhoben (ab 1995
WTO). Die méchtigsten Staaten legen es seither so aus, wie es ihnen am meisten nutzt und
setzen willkiirlich Barrieren, zum Beispiel die USA bei Baumwolle durch Subventionen,
Uberproduktion und Preisdruck, bei Kugellagern der Tinken Company durch Schutzzolle.
Unter dem Présidenten Dwight Eisenhower (1953-1961) erlangte die FED eine grofere
Unabhéngigkeit von der Regierung und konnte die Zinsrate je nach Bedarf dndern. In die-
sen Jahren gab es drei Rezessionen, fiir mindestens zwei war die FED direkt verantwort-
lich. 1953 lag die Inflationsrate bei unter ein Prozent. Die FED sorgte zunichst fiir eine
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scharfe Geldverknappung und korrigierte sich zu spét. Es entstand eine Rezession, die bis
1954 dauerte.

1957 oftnete die FED das Geldventil, aber es war wieder zu spit, um eine diesmal kurze
Rezession aufzuhalten. Im April 1960 begann nach einer Periode der Erholung erneut eine
wirtschaftliche Rezession, sechs Monate nachdem die FED das Geldangebot verringert
hatte. Die FED hat starken, aber keinesfalls allumfassenden Einfluss auf die Wall Street
bzw. den Geldmarkt. Thre MaBlnahmen konnen zielfiihrend, ergebnislos oder kontrarwir-
kend sein, wie die Geschichte zeigt. Die Wall Street (Borse, Banken, Broker) beobachtet
das Verhalten der FED. Dafiir gibt es FED-Wichter, die als Finanzanalysten nichts anderes
tun. Sie verfolgen die Wochendaten der Banken, die Kredittrends, die allgemeine Wirt-
schaftslage und versuchen die Entscheidungen der FED frithestmoglich zu antizipieren.

Interessant ist ein Blick auf Nachkriegsdeutschland (West), wo im Friithjahr 1948 Lud-
wig Erhard die Marktwirtschaft mit freien Preisen und Profiten einfiihrte. Schon im Okto-
ber forderten aber Demonstranten in Stuttgart massiv ein Ende der unméaBigen Preistreibe-
rei und der amerikanische Militdrgouverneur Lucius D. Clay musste Panzer auffahren las-
sen. Er forderte daraufthin von Erhard ein Konsumgiiterprogramm zu festen Niedrigprei-
sen. Ein Generalstreik in der Bizone gegen die Wahrungsgewinnler im November veran-
lasste Adenauer, staatlichem Interventionismus zuzustimmen. Er verpflichtete Erhard,
kiinftig von ,,sozialer Marktwirtschaft™ zu sprechen. Es wurde zum Kaschierungswort neo-
liberaler Wirtschaftspolitik, das deren Vertreter Muller-Armack verwendet hatte.

Die Theorie von Keynes

Das theoretische Konzept des durch Wirtschaftspraktiker und Politiker geschaffenen New
Deal wurde erst spéter als Keynesianismus bezeichnet. John Maynard Keynes hatte schon
1926 weitblickend in London die Arbeit ,,Das Ende des laissez faire™ publiziert, die aller-
dings damals noch wenig beachtet wurde. Ein halbes Jahrhundert nach Karl Marx suchte er
wie dieser nach den inneren Ursachen der Wirtschaftskrisen und lehnte die Theorie von J.
B. Say (1767-1832) ab, wonach sich jedes Angebot eine Nachfrage schafft. Marx erklirte
das Phianomen aus der Tendenz des Kapitals zur schrankenlosen Vergroflerung des Ange-
bots bei gleichzeitiger Kostensenkung und damit Lohn- und Kaufkraftminierung, also dem
Widerspruch zwischen Produktion und realer Konsumtion. Sie ist die historische Grundla-
ge fiir die Spaltung der Gesellschaft in Reich und Arm, in Produktionsmittelbesitzer und
Nichtbesitzer. Dass diese objektive Systemtendenz eines Tages auch zur globalen Um-
weltkrise fithren wird, war zu Marxens Zeiten noch nicht absehbar.

Anders erkliarte Keynes die Wirtschaftskrisen. Es sind nach ihm neben den gegebenenUm-
feldbedingungen vor allem drei fundamentale massenpsychologische Faktoren am Werk.
Als erstes psychologisches Grundgesetz bezeichnet Keynes die Sparneigung bzw. die Ver-
brauchsneigung als ihr Gegenteil. Sparen sei keine Tugend, sie verhindere Vollbeschéfti-
gung. Die Arbeiter sparen zu viel, ergo sind sie selbst mit schuld an der Arbeitslosigkeit.
Der zweite Faktor ist die Liquiditédtspriaferenz, je hoher sie ist, desto weniger wird auf die
hohe Kante gelegt. Die psychologische Gewinnerwartung des Kapitals ist die dritte Fun-
damentalgrofle. (Vgl. S. 246 f). Ferner nennt Keynes als nichtpsychologische unabhéngige
Variablen die Geldmenge der Zentralbank, den zwischen Unternehmer und Arbeiter aus-
gehandelten Lohn, die Zinsrate und den Grenzertrag des Kapitals. Als abhédngige Faktoren
betrachtet er den Beschéftigungsgrad und das Nationaleinkommen. Zu den gegebenen Fak-
toren zdhlt er Qualitit und Quantitit von Arbeit und Ausriistungen, das technische Niveau,
den Grad des Wettbewerbs und das Management. Vor allem betrachtet er die Sozialstruk-
tur als konstant. Keynes abstrahiert in seinem System von der Verdnderung der sozialoko-
nomischen Verhéltnisse, insbesondere der Eigentumsverhiltnisse, der ,,Essenz des kapita-
listischen Prozesses*, wie sich Schumpeter ausdriickte. Er ist fiir grofere Konsumausgaben
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der Betuchten, aber keineswegs fiir Lohnerhohungen der Arbeiter. Den Lohndriickern
empfiehlt er, ihre Ziele leichter zu erreichen durch Preissteigerungen. Die Inflation ist in
seinem Verstdndnis ein Antikrisenfaktor. Keynes meinte, man kénne Rezession und Dep-
ression durch Beibehaltung des nominalen Arbeitslohns und Senkung des Reallohns iiber-
winden. Bei steigenden Preisen bevorzugen die Kaufer langfristige Gebrauchsgiiter und
deren Verkdufer sind durchaus mit der Inflation einverstanden. Den Zins erklirt Keynes
aus dem psychologischen Faktor der ,,Vorliebe fiir Liquiditat®. Im Unterschied von Fried-
man geht er von einer schwankenden Liquiditétspréferenz aus. Seine Rezepte sind niedri-
ger Zinsful3, Senkung des Reallohns, also hohere Inflationsrate im Vergleich zur nomina-
len Lohnentwicklung, Foérderung des Luxusverbrauches der Reichen, groBziigige Zuschiis-
se fiir Privatunternehmen, niedrigen realen Dollarpreis, der das Ergebnis der Differenz von
Zinsful} und Inflationsrate ist. Bei der Analyse der Wirtschaft verwendet er die Black-Box-
Methode, das heif3t er untersucht nur die Inputs und Outputs des Systems und die entspre-
chenden funktionalen Beziehungen, deren Beeinflussung die kurzfristigen Konjunktur-
gleichgewichte sichern hilft. Also handelt es sich um ein unterstelltes statisches System.

Keynes begriindete die Notwendigkeit staatlicher Eingriffe in die Privatwirtschaft, weil
sonst die Massenarbeitslosigkeit nicht beseitigt werden kdnne, er war der erste bedeutende
Okonom, der eine staatliche Wirtschaftspolitik begriinden wollte. Das kapitalistische Sys-
tem schafft Mangel inmitten des Uberflusses. Der polnische Okonom Michael Kaletzki
(1899-1970) hatte iibrigens bereits in seiner Arbeit von 1933 | Umrisse einer Theorie des
Konjunkturzyklus* das Dogma eines ausgeglichenen Haushalts abgelehnt und gezeigt, dass
sich ein Budgetdefizit durch Investitionen selbst finanziert und damit hilft, die Unterbe-
schiftigung zu reduzieren. In den USA waren die Produktionsverluste durch Arbeitslosig-
keit in der ,,Mutter der Krisen* mit etwa 360 Mrd. $§ ebenso groB3 wie die spiteren gesam-
ten Kriegskosten der USA. Produzieren, produzieren und sei es durch Ausgraben vorher
vergrabener alter Flaschen mit eingesteckten Banknoten, durch mehr Goldbergbau und vor
allem Aufriistung, das ist das Alpha und Omega von Keynes und ein Stiick schwarzen bri-
tischen Humors zur Losung des Beschéftigungsproblems des Kapitalismus. (Vgl. S. 110)
Hinzu kommt der historische Faktor der Kriege und ihrer Vorbereitung, der die kapitalisti-
sche Profitmaschine auf Hochtouren bringt und zugleich die Kapitalvernichtung auf die
Spitze treibt. Kriege 10sen Krisen aus oder beenden sie. Riistung und Kriegfithrung mit
Inflation konnen zeitweilig die Depression iiberwinden, dazu braucht man dann keinen
New Deal, schrieb er im Juli 1940 in der Zeitschrift ,,New Republic®. Im gleichen Jahr
hatten die USA ihre Riistungsprogramme verstérkt.

Die amerikanische Praxis im 20. Jahrhundert zeigt, das die Keynessche Medizin fiir die
kapitalistischen Krisen durchaus wirkte, allerdings oft mit irreguldren Effekten und ohne
Beseitigung des Grundwiderspruchs dieses Systems. Keynes hatte gewissermallen das Sa-
gen bis zum Ende der 60er Jahre. Prasident Nixon (1969-1974) meinte noch, wir sind doch
alle Keynesianer. In den sechziger Jahren unter den Préasidenten John F. Kennedy (1961-
1963) und Lyndon B. Johnson (1963-1969) galt es, durch aktive Haushaltspolitik des Staa-
tes die Privatwirtschaft zu stimulieren, Steuern zu senken und mit der FED den Geldfluss
zu erleichtern. Im Ergebnis war die Arbeitslosigkeit mit 3,5 bis 4 Prozent viel niedriger als
vor Kennedys Amtszeit, als sie noch bei 7 Prozent lag, die Inflationsrate betrug 1965 2
Prozent. Das énderte sich durch die riesigen Ausgaben fiir den Vietnamkrieg und 1973 mit
dem arabisch-israelischen Jom-Kippur-Krieg sowie dem darauf folgenden Erddlpreis-
Schock der OPEC und Olembargo gegen die westlichen Linder. Der Erdélpreis war von
2,90 $ Mitte 1973 auf 11,65 $ Ende 1973, also um das Vierfache gestiegen. Die Inflations-
rate stieg auf 12 % im Jahre 1974, die Industrieproduktion sank um 15% und die Arbeits-
losigkeit erhohte sich um 9 % mit mehr als 8 Millionen. Arbeitern ohne Jobs. Die stabilen
Wechselkurse wurden abgeschafft und damit wuchs der globale Finanzmarkt und seine
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Volatilitdt schneller als in der vorherigen Periode. Die hohe Inflation drgert manchmal, je
nach den Bedingungen den Geldadel, die Konservativen in den USA sind Advokaten des
,harten Geldes*, mit dem das Kapital geschiitzt wird. Die Banken als Reprasentanten des
Geldkapitals sind besonders geldentwertungsfeindlich. Andererseits kann das GroBkapital
von der Inflation profitieren. So hat die deutsche Superinflation von 1923 die Konzentrati-
on und Zentralisierung des Kapitals nach dem Strom enormer Kriegsprofite seit 1914 be-
sonders beschleunigt.

Nach 1973 flossen die Milliarden Petrodollars der arabischen Forderldnder in die Ban-
ken von New York und London. Die OPEC-Staaten hatten 1974 in ihrer Zahlungsbilanz
einen Uberschuss von 67 Mrd. $. Die Olexporte wurden nur in Dollars fakturiert und stirk-
ten den eingebrochenen Dollarmarkt. Das war eine grofe Hilfe fiir die Uberwindung der
durch den Vietnamkrieg entstandenen hohen Verschuldung der USA, fiir die Konzerne des
angloamerikanischen Olgeschifts mit 16,4 Mrd. $ Gewinn im Jahr 1974 gegeniiber 6,9
Mrd. $ zwei Jahre zuvor und fiir die Verhinderung einer Rezession. Die Nachfrage der
arabischen Olausfuhrlinder nach Waffen, Kraftfahrzeugen, ganzen Fernsprechnetzen und
vielen weiteren Investitions- und Gebrauchsgiitern in den USA und anderen Industriestaa-
ten stieg enorm.

Das Rezept des Monetarismus

Zum Finanzmarkt gehoren der Anleihen- und Pfandbriefmarkt (langfristige Anlagen auf 2
bis 30 Jahre), die Borse, der Hypothekenmarkt und der Geldmarkt bzw. Kreditmarkt. 1979
entsprach der Marktwert aller Unternehmen an der Borse 1,2 Billionen Dollar, wihrend der
Kreditmarkt bei 4,2 Billionen Dollar lag, darunter kurzfristige Anlagen des Geldmarkts
von etwa 1,2 Billionen Dollar. Der Theoretiker des Monetarismus Milton Friedman lieferte
das Rezept fiir die neue Wirtschaftspolitik. Es bestand in der Abkehr von der bisherigen
Haushaltspolitik und in der Festlegung einer festen Geldangebots-Wachstumsrate von drei
bis vier Prozent pro Jahr fiir die Geldmenge M1, die Bruttosumme allen Bargelds (1/4) und
der Girokonten (3/4). Im August 1979 betrug sie 364 Mrd. $ bei einem Bruttonationalpro-
dukt von 2,5 Billionen $ im gleichen Jahr. M2 umfasste alle Sparkonten, kurzfristige Anla-
gen der Banken und Kreditinstitute sowie Darlehen. Das Volumen von M1 und M2 lag bei
1,5 Billionen $. M3 ist die Summe der Zertifikate von 100 000 Dollar-Depositen von
GrofBunternehmen, Finanzinstituten oder privaten GroBinvestoren, die fiir eine bestimmte
Periode von 3 bis 6 Monaten gehalten werden. Die Summe von M1, M2 und M3 belief
sich auf 1,7 Billionen, wie Greider notierte. Schlie8lich gibt es noch die Kategorie L, die
mit allen Finanzanlagen, Schatzbriefen und Unternehmenspapieren damals etwa 2,1 Bil-
lionen $ umfasste. Die Devise hie von nun an ,,Money matters“, das Geld bzw. die Liqui-
ditét macht es schon. Da jedes Wachstum der Volkswirtschaft mit wachsender Geldmenge
verbunden ist, zog Friedman den monokausalen Umkehrschluss, dass Geldmengenzu-
wachs das Wirtschaftswachstum beschleunigt.

Hinter dem strategischen Monetarismus stehen die Interessen der Kaste der Rentiers
und ihrer Helfer und Freunde. Friedman beschuldigte die FED, mit ihrer Politik die hohe
Inflation hervorgerufen zu haben. In Wirklichkeit war die massive Inflation an sechs Zeit-
punkten der USA-Geschichte jedesmal durch auBlerordentliche Ereignisse, nimlich durch
Kriege entstanden. Die erste durch den Unabhéngigkeitskrieg, die zweite nach dem Krieg
mit England 1812, die dritte schirfste wihrend des Biirgerkriegs 1863-65, die vierte nach
dem ersten Weltkrieg, die flinfte 1946 und die sechste durch den Vietnamkrieg bis 1973.
Die Stellgrofle M1 konnte durch die zunehmenden Finanzinnovationen und Verbriefungen
bald nicht mehr benutzt werden.

Die Geldmenge wuchs in den 70er Jahren schneller als die Realwirtschaft, trotzdem
sind die Inflationsraten in Deutschland und international zunédchst zuriickgegangen. Es gab
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keinen Zusammenhang zwischen den beiden GroBen, den Friedman behauptete. Es kommt
darauf an, wohin die Geldmenge flieft. Wenn die Geldmenge fiir Lohne, Renten oder So-
zialzwecke steigt, erhoht sich die Nachfrage und die Preise steigen. Stromt das Geld dage-
gen zu den Vermdgenden, wird es von ihnen im Finanzbereich verwendet.

Die Internationalisierung des Bankwesens begann bereits 1930 mit der Griindung der
Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich BIZ in Basel. Diese Bank hat bis 1944 eine
schiandliche Rolle als eines der wesentlichsten Instrumente der profaschistischen Politik
der internationalen Hochfinanz gespielt. Ein Beispiel dafiir ist die Tatsache, dass 6 Mio.
Pfund Sterling, die den Anteil der Tschechoslowakei an der BIZ darstellten, nach Hitlers
Okkupation des Landes durch die Bank von England, wo das Geld deponiert war, tiber die
BIZ im Mai 1939 an Nazideutschland {iberwiesen wurden.

Nach dem zweiten Weltkrieg versuchten die kapitalistischen Lander auf der Konferenz
von 1. bis 22.7.1944 in Bretton-Woods (New Hampshire USA) 1944 das Weltwahrungs-
system mit einem internationalen System von festen Wechselkursen und einem Festpreis
von 36 $ je Unze Gold zu ordnen. Damals waren die Goldreserven der Welt im Wert von
33 Mrd. Dollar, davon 26 Mrd. Dollar in den USA. Das Gold war noch Weltgeld, aber der
Goldstandard funktionierte nicht mehr wie vor dem ersten Weltkrieg. Er war 1931 bis 1932
wiahrend der Weltwirtschaftskrise in den USA, Grof3britannien, Kanada und in Skandina-
vien abgeschafft worden, Frankreich, Belgien und Holland folgten 1936. Als Leitwahrun-
gen sollten nach der Vereinbarung der Dollar und das Pfund fungieren. Die auslédndischen
Zentralbanken konnten ihre Dollarguthaben bei den USA in Gold eintauschen. Die 1945
neugeschaffenen Institutionen Internationaler Wihrungsfonds IWF und Weltbank hatten
die Aufgabe bekommen, die Stabilitdt der Wechselkurse, die Konvertibilitdt der Valuten
und die Gewihrung von Valutakrediten bei Zahlungsbilanzkrisen zu sichern. Das System
erhielt einen ersten Tiefschlag, als Prasident Richard Nixon am 15. August 1971 die Gold-
konvertibilitdt des Dollars annulierte. Die USA hatten nur noch Goldbestinde von 10 206
Mio. $, weniger als die Hélfte des Bestandes von 1950 und ein Au3enhandelsdefizit von 56
Mrd. Dollar. Der Vietnamkrieg mit Ausgaben von 135 Mrd. $ war weitgehend durch die
Notenpresse finanziert worden. 1973 zerbrach das Bretton-Woods-System fester Wechsel-
kurse im Ergebnis einer starken Flucht aus dem Dollar. 2002 wurde der Euro eingefiihrt
und heute sind Dollar, Yuan (China), Euro und Yen (Japan) die dominierenden Weltwih-
rungen.

Deregulierung als Wundermittel gegen fallende Profitraten

Im Jahre 1979 wurde von Président Jimmy Carter (1977-1981) ein brillanter Finanzexper-
te, Paul Volcker zum Chef der FED berufen. Bei einer sehr hohen Inflationsrate von 13,5
Prozent hat der neue Chef der FED die Diskontrate auf 10,5 Prozent erhoht. Diese Mal3-
nahme blieb jedoch wirkungslos. Er ging dann den Weg der Verringerung des Geldmen-
genzuflusses von M1 und hatte Erfolg, die Wirtschaft begann wieder zu florieren, die Ar-
beitslosigkeit ging zuriick. Aber die Kredite wurden teurer und die Inflation blieb hoch.
Der Wert eines Dollars fiel auf 1,76 DM und der Goldpreis wuchs auf dem europiischen
Markt auf mehr als 300 Dollar pro Unze. Prasident Carter entlie3 Michael Blumenthal als
Finanzminister und ernannte William Miller, den bisherigen Vorsitzenden der FED.

Neoliberale Konterrevolution

Die neoliberale Zeitenwende der fithrenden westlichen Industrieldnder begann in GroB3bri-
tannien mit der Ara Margret Thatcher ab 1979 und in den USA mit der Ara Ronald Rea-
gan ab 1981. Milton Friedman nannte spiter diese Periode, die bis heute dauert, stolz neo-
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liberale Konterrevolution. Er hatte iibrigens seit 1975 den mordenden und folternden Mili-
tardiktator Pinochet wirtschaftlich beraten. Seine Schiiler, chilenische Okonomen, die in
Chicago studiert hatten, waren spéter Minister oder Mitarbeiter der Putschregierung. Der in
Harvard ausgebildete Arbeitsminister José Pifiera hat ein neues Programm des Sozialab-
baus, das sich wie iiblich Reform nannte, ausgearbeitet und, zynisch genug, am 1. Mai
1981 eingefiihrt. Fallende Profitraten mit Deregulierung und dem ganzen Arsenal des Mo-
netarismus und Marktradikalismus zu kurieren war ein Zeichen hoher instrumenteller Ra-
tionalitdit im Interesse des Kapitals mit dem spéteren Endergebnis Billionen-Dollar-
schwerer Irrationalitdt des Systems. Seit den siebziger Jahren florierte eine Ideologie des
Marktfundamentalismus als nachgerade theologische Wirtschaftstheorie. Die ihr verpflich-
teten Volkswirte meinten, dass der Markt die in ihm entstehenden Probleme selbst regelt
und stindiges Wachstum sowie Wohlstand garantiert. Sie lehnten Einmischung von Staat,
Politik und anderen Akteuren ab, weil sie dem Markt schaden. Eine lange Reihe ihrer fiih-
renden Vertreter erhielt die hoheren Weihen des Nobelpreises fiir Wirtschaftswissenschaf-
ten. Einer von diesen Chicago Boys, Gary Becker, hat sogar eine 6konomische Theorie des
Selbstmords entwickelt.

Im April 1980 kam es zur Neuorientierung der Wirtschaftspolitik unter Thatcher, vor
allem durch Zinserh6hungen, Abbau von Sozialleistungen, Privatisierung von Staatsunter-
nehmen, Senkung der Steuern fiir Unternehmen, Knebeln der Gewerkschaften, Bevorzu-
gung der Inflationsbekdmpfung vor der Beschéftigungssicherung und weitere Mallnahmen
der Deregulierung. Die keynesianische Nachfragepolitik wurde durch ,,angebotsorientier-
te* Wirtschaftspolitik ersetzt. 1981 wurde Ronald Reagan Prisident der USA, dessen Wirt-
schaftspolitik den ideologischen Mustern des Monetarismus folgte. Die Deflationspolitik
und restriktive Geldpolitik mit hohen Nominalzinsen fiihrte zu einer Welle der exorbitant
hohen Realzinsen, mit denen die Profitraten der Realwirtschaft nicht mithalten konnten.
Das fiihrte zu der Offensive gegen das Wachstum der Reallohne in England und den USA
mit brutaler Antigewerkschaftsgesetzgebung, um die Verhandlungsmacht der Industriear-
beiter zu brechen. Dazu gehorte die Senkung der Steuern fiir Unternehmen und Reiche bei
gleichzeitiger Steigerung der Riistungsausgaben und Kiirzungen im sozialen Bereich. Die
soziale Infrastruktur des New Deal wurde weitgehend liquidiert: Sozialhilfe, Arbeitslosen-
versicherung und Mietzuschiisse. Im Ergebnis dieser Politik sind heute 35 Millionen Ame-
rikaner von Hunger oder Mangelernidhrung betroffen.

In Deutschland war 1982 nach der sozialliberalen Koalition unter Helmut Schmidt das
Lambsdorff-Papier das Signal fiir den Ubergang zur sogenannten angebotsorientierten
Wirtschaftspolitik mit dem Ziel der Abwilzung der Kosten der Sozialsysteme auf die unte-
ren und mittleren Einkommensschichten bei gleichzeitiger steuerlicher Entlastung der Un-
ternehmen und groflen Vermdgen. Man verabschiedete sich schrittweise von Ludwig Er-
hards sozialer Marktwirtschaft, die straff reguliert und durch die Existenz eines Ostlichen
Gegenmodells bestimmt war. Die Bildungsausgaben wurden gekiirzt. Dokumente der De-
regulierung der Finanzmaérkte und des radikalen Monetarismus in der Européischen Union
entstanden mit der Akte von 1987 und dem Vertrag von Maastricht 1992. Das friihere
deutsche Stabilititsgesetz hatte noch den Ausgleich von Geldwertstabilitit, Wachstum und
Vollbeschéftigung gefordert, nun blieb nur noch das monetéire Ziel {ibrig. 1999 beschloss
die EU-Kommission den Plan fiir Finanzdienstleistungen mit 40 Liberalisierungsmafnah-
men. Mit der Europdischen Betriebsrentenrichtlinie von 2001 wurden alle Beitrige zum
Betriebsrentensystem dem Finanzmarkt unterworfen.

Regulierung, Deregulierung, Re-Regulierung produzieren eine vielfiltige Struktur der
mit Regeln durchmischten Liberalisierung. Man kann ndmlich auch Regeln einrichten, die
in Richtung von Marktgesetzen und Wettbewerb wirken. Entscheidend ist immer das cui
bono, wem niitzt die Regel. Deregulierung ist ein Verschleierungswort, wenn es generelle
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Freiheit des Marktes unterstellt. In Wirklichkeit bleiben bei Deregulierungsmafinahmen in
der Realitét stets viele Regelungen bestehen, die im Interesse der Herrschenden liegen. In
den USA stellte sich in der heutigen Megakrise heraus, dass nach den Regeln der nationa-
len Finanzaufsicht zwar die normalen solventen Banken {iber 12 Billionen $, die deregu-
lierten ,,Schattenbanken® aber iiber 16 Billionen $ verfligen. Das wichtigste allgemeine
Kriterium der wirtschaftlichen Regulation muss die soziale Funktionsfahigkeit und Akzep-
tanz des Gesamtsystems sein. 1985 begann der Wettlauf der Deregulierung des weltweiten
Finanzgeschifts. In den Landern mit geringsten Auflagen fiir ihre Geldinstitute lieBen sich
die meisten Geldhdndler mit ihren Verbindungen nieder. London mit seinem Liberalisie-
rungsvorlauf wurde damit zum globalen Finanzzentrum. Mit der Deregulierung der Fi-
nanzgeschéfte wurde der alte kaufminnische Grundsatz der Haftung fiir die Folgen aufge-
hoben.

Worin lag eigentlich die wirtschaftshistorische Ursache fiir den grof3en langfristig ange-
legten ideologischen und realen Schwenk zum extremen und nachhaltig individualistischen
Liberalismus zugunsten der vermogenden Klassen. Sie bestand in dem deutlichen langfris-
tigen Riickgang der Wachstumsraten der Arbeitsproduktivitdt nach 1973, dem Jahr des
Sprungs der Rohdlpreise der OPEC im Vergleich zu der vorangehenden Periode. Es wurde
damals viel iiber das sogenannte productivity gap diskutiert. In den Jahren 1973 bis 1977
fiel die durchschnittliche jahrliche Produktivitdtsrate im Vergleich zu 1963 bis 1973 in den
fiihrenden Marktwirtschaften um 1,1 % (USA) bis 5,2 % (Japan). Gleichzeitig entstand der
Trend zur Stagnation und zum tendenziellen Fall der kapitalbezogenen Profitrate in der
Industrie. Im Zickzack der Profitraten wurden 1965 in den USA 30 % und in der BRD 18
% erreicht, wihrend es 1980 nur noch 8 % in den USA und 5 % in der BRD waren. Man
kann es auch als die Krise des fordistischen Akkumulationsregimes bezeichen. Das war
eine Botschaft, die Kapitaleigentiimer und ihre politische Lobby nicht gleichgiiltig lieB.
Den Fall der Profitrate beforderte Uberproduktion, Spekulation, die groBe Krise 1974/75 in
den westlichen Industrieldndern, iiberfliissiges Kapital, tiberfliissige Arbeitskraft und Be-
ginn der Massenarbeitslosigkeit.

Die Preisrevolution des Erdols war der Ausloser, der das Wirtschaftssystem der westli-
chen Industrieldnder durchschiittelte und damit seine Schwichen offenbarte. Sie war sogar
der Sargnagel fiir die sowjetische Wirtschaft, deren Insolvenz eine amerikanische Okono-
min Mitte der achtziger Jahre vorhersagte. GOSPLAN, die sowjetische Wirtschaftsbehor-
de, war nimlich 1973/74 damit iiberrascht worden, dass ihr Olexport wesentlich hohere
Preise realisieren konnte und lenkte den unverhofften Dollarsegen in die klassischen
Schornsteinindustrien, eine kontraproduktive Strategie, die das globalwirtschaftliche Zu-
riickbleiben zementierte und verstirkte. Die Amerikaner hatten damals schon den ersten
Mikroprozessor, das erste Solarhaus und entwickelten die Grundlagen der informations-
technologischen Revolution und ihrer industriellen Nutzung.

Vorwarts zu alten Zeiten in den USA

Unter Ronald Reagan wurden drei Hauptlinien konservativer Wirtschaftspolitik der Zeit
vor Roosevelt wiederhergestellt. Erstens der Monetarismus des Milton Friedman, wonach
man nur den Geldstrom kanalisieren und manipulieren muf3, um die Krise zu bekdmpfen.
Zweitens galt es, die progressive Einkommenssteuer durch eine degressive zu ersetzen,
damit die Reichen mehr investieren und verbrauchen konnen. Drittens sollte eine ausgegli-
chene Haushaltspolitik an die Stelle des verschwenderischen Deficit Spending treten. Als
Reagan an die Macht kam, waren die Bemithungen der FED gescheitert, mit Geldmengen-
verknappung die Rezession zu liberwinden, die Zinsraten begannen zu schwanken mit ei-
nem Kreditnachfragen-Wachstum zwischen 23 % und 10 %. 1979/80 war es zu einer er-
neuten Preisrevolution des Erddls gekommen. Der neue Prisident umriss sein neues Kon-
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zept in seiner Inanguraladresse mit dem Satz: ,,Die Regierung (der Staat) ist nicht die Lo-
sung, sie ist das Problem.“ Er lehnte die Formen der zentralen Wirtschaftslenkung durch
den Staat ab. Das hinderte ihn nicht daran, die Staatsausgaben fiir die Riistung drastisch zu
erhohen, das Geschift mit dem militirisch-industriellen Komplex garantiert stets Superpro-
fite und es galt, die Sowjetunion totzuriisten. Im Ergebnis der neuen Wirtschaftspolitik
wurde in der Periode nach 1980 die Profitrate griindlich saniert durch die nachhaltige Er-
hohung der Mehrwertrate, des Verhéltnisses von Profitmasse zu Lohnsumme. In den USA
stieg die kapitalbezogene Profitrate bis 1996 auf 18 %.

Die FED sollte kiinftig ihre Geldlenkung ohne staatliche Einwirkung realisieren. Sie
konfrontierte die Inflation mit Geldverknappung durch hohe Zinssitze, wihrend die Rea-
gan-Administration gleichzeitig mit Steuersenkungen dagegenarbeitete. 1981 reduzierte
die FED die kurzfristige Zinsrate, was zum Wachstum der langfristigen Zinsrate fiihrte.
Gleichzeitig fielen die Preise festverzinslicher Anleihen. Die FED stocherte im Nebel. Es
kam zu einer weiteren Rezession. Die Tiraden gegen die Staatseinmischung, ein Erbteil des
frithen angelsédchsischen Liberalismus, dienten nur der Vernebelung wirtschaftshistorischer
Zusammenhdnge. Mit der Entwicklung der Produktivkrifte und der globalen Stufenleiter
der Wirtschaft reichen Monopole und Oligopole nicht mehr aus, die Bedingungen der Ka-
pitalverwertung zu sichern. Staatsintervention ist unerlédsslich zur Sicherung des sozialen
Gleichgewichts, dessen Verletzung fiir die Wirtschaft und die ganze Gesellschaft gefahr-
lich ist.

Das neue Steuergesetz von 1981 war so gener0s fiir die Unternehmen, daf3 die grof3ten
Gesellschaften negative Steuersitze bekamen, das heifit der kleine Steuerzahler half direkt
die private Profitrate des Kapitals zu erhhen. So wurden die Arbeitnehmer dreifach ab-
kassiert (Lohne, Preise, Steuern), spater fand man mit der sogenannten Flexibilisierung des
Arbeitsmarkts noch manche anderen Methoden. Die effektive Steuerrate fiir Finanzinstitu-
tionen wurde von 5,8 % im Jahr 1980 auf -3,8% im Jahre 1982 gesenkt. Es kam zu einem
Multiplikationseffekt des Vermdgenszuwachses, bei dem die Superreichen den hochsten
Zufluss erhielten. Washington trat auf den Gashebel, wihrend die FED auf die Bremse
trat. Die prime rate, der Zinssatz der Geschéftsbanken fiir erstklassige Kunden des kurzfris-
tigen Geldes, stieg auf 20,5 %. Die FED und der Anleihenmarkt beschuldigten dafiir die
Regierung mit ihrer Steuer- und Haushaltspolitik, obwohl sie das selbst friihzeitig ange-
heizt hatten. Jahre der hohen Inflation hatten den Unternehmen und der Glaubigerklasse
hohe Ertrage und billige Kredite in realen Dollarwerten gebracht.

Der reale Preis des Geldes bzw. seine Bewegung wird durch die Differenz von Zinssatz
und Inflationsrate bestimmt. 1980, als die FED den nominalen Zinssatz erhdhte, lag der
reale Zinssatz der Banken bei mehr als 4 % und im Sommer 1981 bei 9 %. 1981 sprang der
reale Zinssatz von 2,9 auf 5,1 %. Die nominalen Zinssidtze waren erhoht worden und die
Inflationsrate ging zuriick. Der Finanzsektor florierte und es entwickelten sich enorme
Spekulationsmdglichkeiten, wihrend die produktive Wirtschaft einen hoheren Preis zahlen
musste im langfristigen Vergleich. 1981 war der reale Preis des Dollars am hochsten seit
50 Jahren und stieg weiter im Ergebnis der Deflation. In der Rezession von 1981/82 hatte
die US-Wirtschaft 570 Mrd. Dollar Verlust durch Produktionsreduzierung. Davon hatten
nach einer Untersuchung des Urban-Instituts in Washington 58 % die Lohnabhéngigen zu
tragen, 25 % die Minderprofite von Unternehmen und 13 % die Farmer und Kleinunter-
nehmen. Dreiviertel der Opfer hatten die kleinen Leute zu verkraften, am meisten die
schwarze Bevolkerung. Kritiker stellten ferner fest, dass Paul Volcker den Zinsschock aus-
gelost und eine weltweite Rezession sowie eine Schuldenkrise der Entwicklungslander
verursacht habe.

1982 kam es zur deutlichen Widerlegung der Friedmanschen Theorie durch die wirt-
schaftliche Praxis. Obwohl die Geldmenge fiir die Privatwirtschaft erhdhet wurde, verlang-
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samte sich der Umlauf des Geldes dramatisch und strafte alle monetdren Standardglei-
chungen Liigen. Das bedeutete, daB3 ein bestimmtes Volumen von M1-Geld nicht das Ni-
veau der 6konomischen Aktivitét erzielte, das man erwarten musste. Die Umlaufgeschwin-
digkeit war die Achillesferse der Friedmanschen Theorie. Die verlockende Einfachheit
seiner Doktrin, die Geldmenge M1 zu erhéhen und alle anderen Strategien zu vergessen,
erwies sich als groBler Flop. 1983 kam es im Ergebnis der Rezession seit 1981 zu einem
Riickgang der Preise und zur Einddmmung der Inflation. Das begiinstigte nicht die Kredit-
nehmer oder Borger, sondern die Gldubiger. Familien, die Hauser auf Kredit gekauft hat-
ten, hatten von Preissteigerungen profitiert, weil sie ihre Kredite im billigeren Dollars zu-
riickzahlen konnten. Nun drehte sich der Geldwind um 180 Grad, alte Kredite mussten in
harten Dollars zuriickgezahlt werden. Der Tankstellenbesitzer in Baltimore konnte einen
25 %-Kredit bei einer Inflationsrate von 13 bis 14 % leicht bedienen, aber nicht bei einer
Rate von vier Prozent. Die reale Zinsrate stieg auf niedagewesene 8 % und mehr.

Schon Thorstein Veblen (1857-1929), der Begriinder des Institutionalismus, schrieb,
dass in den USA im deutlichen Unterschied zum Europa seiner Zeit der Mensch nach dem
Geldeinkommen ganz direkt beziffert und geachtet wird, und die meisten Amerikaner ak-
zeptieren diesen Standard bis heute. Das ist wohl eine der schlimmsten und folgenreichsten
kulturellen Verfallswirkungen des Kapitalismus. Menschliches Potential wird als ,,Human-
kapital“ bezeichnet und mit Hilfe der cost-benefit-Analysis werden zum Beispiel die Kos-
ten der Kindersterblichkeit berechnet, indem man das zu erwartende Einkommen von Kin-
dern diskontiert. Andererseits gibt es eine Umfrage in den USA im Jahre 2008, aus der
hervorgeht, dass zwei Drittel der Amerikaner nicht verstehen, wie der Zinseszins funktio-
niert.

Im Jahre 1984 begann die GroBoffensive des finanzkapitalistischen Neoliberalismus.
Mit einem hoheren Dollar war jede Geldmenge in Finanzpapieren profitabler und sicherer.
Dagegen waren Realinvestitionen im Land, Hiuser, Fabriken, Maschinen, Ol und Rohstof-
fe die Verlierer. Die Losung fiir hohere Renditen war, das Geld in Finanzanlagen zu ste-
cken und nicht in neue Fabriken. Es etablierte sich die Herrschaft des Sharcholder Value,
das heif}t, die Aktienbesitzer forderten vom Management iiberdurchschnittliche Renditen
und rigorose Kostenreduzierungen durch Massenentlassungen und andere MaBBnahmen. In
den USA haben die borsennotierten Unternehmen seither die Hélfte des Fremdkapitals fiir
den Riickkauf ihrer eigenen Aktien eingesetzt, um den Kurs nach dem Shareholder-Prinzip
zu erhohen. Damit wurde de facto der Kapitaleinsatz filir Investitionen und Forschung und
Entwicklung gekiirzt. Ende der 80er Jahre kollabierten in den USA viele mittelstdndische
Banken in der Savings&Loan-Krise. Es kam zu einem groflen Merger-Prozess (Fusions-
welle) im Bankensystem, der den Wettbewerb erheblich reduzierte und die Bankkredite
erhohte. Auch in der Realwirtschaft wurde der Wettbewerb weiter beeintrachtigt durch die
profitable Methode des single sourcing (exklusive Beschaffung), wenn ein GroBunterneh-
men nur noch mit einem festen Zuliefersystem auf Kooperationsbasis arbeitet.

Junk Bonds, Takeovers und Wunderwaffe Leverage

Der wirtschaftspolitische Kurswechsel unter Thatcher und Reagan schuf optimale Bedin-
gungen fiir eine Welle der Takeovers (Ubernahmen) und der Junk Bonds (hochverzinsliche
Schuldverschreibungen mit geringer Bewertung) in den 80er Jahren mit extremer Berei-
chung einer Gruppe von Finanzleuten. Eine der vielen historischen Formen der neolibera-
len Entfesselung des kapitalistischen Bewegungsprinzips Maximalprofit ist die feindliche
oder freundliche Ubernahme von Unternehmen mit finanziellem und rechtlichem Anwalts-
gestiitztem Angriff und (oder) Verteidigung. Das Instrument der Junk Bonds war das
Evangelium der 80er Jahre in den USA. Unternehmen mit sauberen, konservativen Bilan-
zen begannen sich wie Narren zu fiithlen. Die verinnerlichte Ideologie des Haifischbeckens
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des freien Marktes und Ablehnung der traditionellen Kaufmannsehrsamkeit waren das
geistige Hinterland der fithrenden Borsenhédndler und Acquisitionsexperten. Die Regeln zur
Trennung des normalen Bankgeschifts vom Investmentbanking wurden aufgeweicht. So
erwarb die Saving and Loan S&L Financial Corporation of Santa Barbara, eine Spar- und
Darlehenskasse ein riesiges Depot von Junk Bonds auch ohne die eigentlich notwendige
ausdriickliche Genehmigung der Aufsichtsbehdrden. Schon 1981 kam es zur ersten spekta-
kulidren Ubernahme des Unternehmens Conoco, der neuntgrdBten amerikanischen Olge-
sellschaft. Das Dreigestirn Raider (Aufkiufer), Investmentbanker und Arbitrageur (Hand-
ler von Wertpapieren und Devisen) teilte sich die Erfolgsmillionen und belohnte die An-
wilte und Tippgeber fiirstlich. Es gab viele Tricks und Methoden fiir einen erfolgreichen
Angriff der Ubernahme: Insiderhandel; gesetzwidrige Nutzung von internen Informationen
iiber bevorstehende Deals; Einsatz groer Marktmacht; Bestechung von Topmanagern der
Zielunternehmen; Angebot hoher Zinsen ohne Aufkldrung iiber die Risiken; Geheimhal-
tung wichtiger Faktoren gegeniiber den Investoren wie z. B. wirkliche Spanne zwischen
Angebots- und Nachfragepreisen, Identitidt oder Motive von Kéufern groer Aktienpakete;
Nutzung hoher bis zu sechsstelliger Vergiitungen fiir strategische und taktische MaBnah-
men von Verteidigungsanwiélten der Zielunternehmen eines Angriffs; Aufkauf groler Ak-
tienpakete von Firmen, die vermutlich kiinftige Angriffsziele darstellen; Bildung von Tarn-
firmen mit nominellen Direktoren, um anonym handeln zu kénnen; Nutzung von Steueroa-
sen; Einsatz der Wirtschaftspresse liber den tonangebenden Wirtschaftsteil der Chicago
Tribune.

Der Boom der feindlichen Ubernahmen der 80er Jahre brachte enorme Gewinne fiir die
superreichen Borsenhédndler Ivan F. Boesky, Dennis Levine, Martin Siegel, Robert Wilkis,
Randall Cecola und dem Spitzenmann Michael Milken. Zu den Aktivisten der Junk-Bonds-
Welle gehorte auch die neue Jugendgeneration der Banker, Prototype der Yuppies: stets
gut gekleidet, korperlich fit, eitel, wohlhabend mit dem Wahlspruch ,,greed is sound* (Gier
ist gesund), den 1986 der legendire Arbitrageur Boesky unter dem begeisterten Beifall von
2000 Teilnehmern der ab 1985 alljéhrlichen Veranstaltung prégte, die sich unverfroren
Predator’s Ball (Rauberball) nannte. Michael Milken rithmte die Deregulierung und das
Ignorieren der Wertpapiergesetze als ,kreative Zerstorung®, einen der Lieblingsslogans der
Marktradikalen. Er verfiigte beim Anfang seiner Karriere 1973 iiber ein Vermdgen von 2
Mio. $ und 1988 iiber 2,3 Mrd. §. Die Anklage der Staatsanwaltschaft von 1989 mit 98
Punkten enthiillte, dass Milken in einem einzigen Jahr 550 Millionen Dollar mit Geschéf-
ten eingenommen hatte, die als organisiertes Verbrechen bezeichnet wurden. Er erhielt
eine Geldstrafe von 600 Mio. $ und zehn Jahre Haft, spater musste er weitere 500 Mio. $
Entschéddigung zahlen. Manche der anderen superreichen Borsenhidndler konnten teilweise
bei ihren Strafverfahren giinstige Urteile durch Deals mit der SEC erkaufen. Auch spéter
kam es wieder zu Wellen der Fusionen und Ubernahmen (Merger & Acquisitions M&A) in
den Industrieldndern. Interessant ist, dass es von weltweitem Umfang der M&A mit 4,17
Mrd. Dollar 2007 im Ergebnis der Megakrise zu einem Fall auf 1,85 Mrd. Dollar 2009
kam.

In den 80er Jahren spielte auch die Wunderwaffe Leverage eine zunehmende Rolle.
Dabei ging es um die Erhohung der Eigenkapitalrendite durch zinsgiinstige Kreditfinanzie-
rung von ertragreichen Investitionen. Bei Kapitalgesellschaften besteht das Eigenkapital
aus Grund- oder Stammbkapital, Gewinn- und Kapitalriicklagen, Gewinnvortrag und dhnli-
chen Posten. Der Chef der Deutschen Bank Ackermann forderte fiir die Unternehmen eine
Eigenkapitalrendite von 25 Prozent. Das war ein Appell an die gesamte Realwirtschaft,
sich hoher zu verschulden, denn die Eigenkapitalrendite rg (z. B. 15 %) ist in der Leverage-
oder Hebelformel bei gegebener positiver Differenz von Gesamtkapitalrendite des Unter-
nehmens rg (12 %) und Fremdkapitalzins 1 (9 %) linear abhingig von dem Verhéltnis
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Fremdkapital FK (500 %) zu Eigenkapital EK(100 %). g = 16 + (r¢ —1)FK/EK. Zu den Pa-
radoxien der Renditerechnung gehort also der Umstand, dass die Eigenkapitalrendite mit
dem Verschuldungsgrad des Unternehmens wichst. Renditen des Eigenkapitals von mehr
als 15 Prozent bei Wachstumsraten der Produktion von 1 bis 2 Prozent sind hochriskant
und fiihren daher regelmifig zu einem hohen Abschreibungsbedarf, den man vorher nicht
kalkulieren kann wegen der Undurchsichtigkeit der Kredittransaktionen. Das zeigte sich
nach 2007, als die Deutsche Bank bei einem Eigenkapital von 38,5 Mrd. € Finanzanlagen
von 1,5 Billionen € hatte. Aulerdem wird das Eigenkapital hoher besteuert als das Fremd-
kapital. Unternehmen wurden aufgekauft mit geborgtem Geld, darunter Trodelfinanzpapie-
re oder Schrottpapiere (Junk Bonds mit schlechter Bonitidt bzw. hohem Risiko), die durch
die kiinftigen Profite des Unternehmens gedeckt werden sollten. Oft hat der feindliche
Ubernehmer das Unternechmen kannibalisiert, das heiit weniger profitable Teile verkauft.
Es kam zu einer perversen neuen Dynamik in der amerikanischen Wirtschaft und einer
Reihe von Unternehmenszusammenbriichen im Ergebnis der sinkenden Preise. Kredite
mussten in harten Dollars zuriickgezahlt werden und gleichzeitig fielen die Preise der rea-
len Hypotheken-Gegenwerte wie Farmland oder Olreserven. Die Gewerkschaften mussten
Massenentlassungen und Lohndumping hinnehmen. Der Durchschnittsbiirger freute sich
iiber das Ende der hohen Inflationsraten, aber er registrierte kaum den grundsitzlichen
Umschwung in der Wirtschaft zugunsten des Finanzkapitals.

Defizitare Haushaltspolitik und Hochzinsmethode

Die Reagan-Administration betrieb in dieser Zeit entgegen ihrer anfidnglichen Verlautba-
rungen praktisch eine defizitire Haushaltspolitik und die FED arbeitete mit hohen Zinssét-
zen. Sie steuerte damit gegen eventuell auftretende inflationdre Tendenzen. Thre neue
StellgroBBe war der ,,reale Preis des Dollars™ als Ergebnis der Differenz von Zinssatz und
Inflationsrate. Die hohe reale Zinsrate zog massenhaft auslédndisches Kapital an, mit dem
das wachsende Haushaltsdefizit finanziert werden konnte. Der Rohdlpreis betrug 1983
28,85 Dollar je Barrel, drei Dollar weniger als im Jahre zuvor und fiel weiter. In Brasilien
lag er bei 50 bis 60 Dollar je Barrel. Die groBBen Autounternehmen gaben grof3ziigig nied-
rige Zinssdtze beim Autokauf auf Kredit. Verlierer des harten Dollars waren die amerika-
nischen Farmer und Gewinner die ausldndischen Lieferer von Autos, Maschinen, Stahl,
Computerchips usw. Amerikanische Exporteure waren ebenfalls Verlierer. Das Unterneh-
men Caterpillar Tractor verlor Absatzmirkte und musste Fabriken schllieBen. Andere Un-
ternehmen begannen ihre Produktion ins Ausland zu verlagern. Es traf wieder vor allem
die Arbeiterklasse.

Nach einem kurzen Reagan-Boom kam es zu einer Periode unbefriedigender Wach-
stumsraten und hoher Arbeitslosigkeit. Die FED nutzte ihre Mittel, um das Geld- und Fi-
nanzrisiko niedrig zu halten und das Risiko der Verluste von Produktion und Jobs hoch zu
lassen. Das war die Botschaft der neuen Herrschaftsira des Finanzkapitals. William Grei-
der, der alle diese Perioden fakten- und ideenreich analysiert, bringt keinerlei Daten iiber
den eigentlichen kapitalistischen Mechanismus. Oft genug zeigt er, dal die Stellgrofen
Zinsrate, Inflationsrate, Geldmenge bei ihrer Handhabung zu nicht beabsichtigten oder
gegenwirkenden Ergebnissen fiihren. Man erfahrt nichts {iber die nominale und reale Dy-
namik der kapitalbezogenen Profitrate, des Durchschnittslohns und der Kapitalvermdgen.
Er ist ein kritischer Okonom und Journalist, aber nur innerhalb der grundsétzlichen Akzep-
tanz der kapitalistischen Strukturen und ohne das geheimgehaltene Eingemachte anzutas-
ten. Eine seiner priazisen Feststellungen ist, dass das ,,harte Geld” im Grunde eine Illusion
ist, eine statistischer Kunstgriff, der die harsche Realitit verdeckt. Das sogenannte neutrale
Geld ist nur eine 6konomische Abstraktion und es ist keineswegs neutral. Es gaukelt ein
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befriedigendes Gefiihl sozialer Ordnung vor, wihrend die wirtschaftliche Wirklichkeit in
staindiger Unordnung ist.

1985 rutschte die US-Wirtschaft wieder in eine schwache Phase, wiahrend der Hartdol-
larmacher Paul Volcker, Chef der FED, die Geldmenge M1 um 8 % erh6hen wollte und sie
tatsdchlich um 11 % stieg , von 563 Mrd. Dollar auf 627 Mrd. Dollar. Die Geldumlaufrate
ging schnell zuriick. Die hochgelobte Monetarismus-Philosophie war praktisch am Ende.
Das begriff auch Volcker und er gab es auf, in andere Richtung zu steuern. Die Chefs des
Bundesschatzamts versuchten in Abstimmung mit der FED und fiihrenden Industriestaaten,
den Dollar auf den fritheren Wert von 1981 zu reduzieren. Das funktionierte auch, aber
gleichzeitig verschlimmerte sich wider Erwarten die Lage der Exportindustrien weiter und
das Haushaltsdefizit wuchs 1986 auf 170 Mrd. Dolllar.

Ab Februar 1986 kam es unter den Bedingungen sinkender Olpreise zu einem explosi-
ven Boom an der Borse und auf dem Kreditmarkt. Die Preise und Zinsséitze fielen, die Fi-
nanzpapiere erholten sich deutlich, die Finanzmirkte wurden immer profitabler. Wenige
Wochen spiter war das Spiel zu Ende. Die Arbeitslosigkeit wurchs, Banken kamen in
Schwierigkeiten, das Wachstum ging zuriick auf 0,7 %, aber die Aktienwerte stiegen. Die
Inflation war von den Farmern und Fabriken zur Wall Street gewandert. Von 1979 bis
1987 stand Paul Volcker an der Spitze der FED. Er konnte mit seinem Konzept der hohen
Zinsraten nicht verhindern, dass es zu einem Prozell der extremen Kreditschopfung und
exzessiven Verschuldung von kleinen Unternehmen, Farmen und der einfachen Konsu-
menten kam.

Volcker wurde zum Architekten des geldkapitalistischen Zeitenwechsels in der Ge-
schichte des Kapitalismus. Milton Friedman und auch John Maynard Keynes waren die
Paten. Ausgangspunkt ist die Ableitung des Wertes von Finanzpapieren aus oft dubiosen
Projektionen der zu erwartenden Profite. Wenn alles gut lauft, warum soll man da nicht
zukiinftige Gewinne prognostizieren. Sobald es mit massenpsychologischer Verschirfung
von leichten Wolken schliefllich zum Zusammenbruch des Profitvertrauens kommt, verlie-
ren die Schuldscheine ihren Wert und die Spekulationsblase platzt. Mit Inflations- und mit
Deflationspolitik kann die Politik scheitern, so oder so. Greiders Annalen der US-Finanzen
enden 1987, als nach der Leitzinserhdhung der Notenbank der Dow Jones am 16. Oktober
108 Punkte verlor und am Schwarzen Montag, den 19. Oktober kollabierte mit einem Ta-
gesverlust von 508 Punkten auf 1738 Punkte. Es kam zu einem Kurskrach der Weltborsen.
Ab 1989 bis 2003 sank der japanische Nikkei-Index um 80,4 Prozent. Der neue Chef der
FED hiefl Alan Greenspan, er reduzierte die nominale Zinsrate und pumpte Milliarden von
Dollar ins kaputte Bankensystem. Auch in den neunziger Jahren wurde die neoliberale
Wirtschaftspolitik unter dem Présidenten Bill Clinton (1993-2000) fortgesetzt. Es kam in
dieser Zeit zur Schuldenkrise in Mexiko 1994/95, zur Asienkrise 1997, zur russischen
Schuldenkrise 1998 und zur Brasilianischen Schuldenkrise 1999. In Zeiten eines Booms
wurde 1996 in den USA das TANF-Gesetz (Temporary Assistance for Needed Families)
erlassen als Ersatz des Hilfsprogramms fiir arme Familien mit abhingigen Kindern von
1935, eine amerikanische Variante von Hartz IV. Der warme Profitregen des Booms kam
den Vermdgenden zugute.

Geldkapital und Anatomie der Macht

Die Deregulierung in der Ara seit Reagan, Margret Thatcher und spiter Anthony Blair
betrifft nur die Aktivitidten der Verantwortlichkeit des Staates durch Abbau von sozialen
Regeln und Rechten, nicht seine Machtfunktionen, die seit Jahrtausenden von den jeweils
herrschenden Gesellschaftsklassen dominiert werden. Diese Funktionen werden im Gegen-
satz zur sozialen Deregulierung als Quellen von Superprofiten weiter ausgebaut. Der Ab-
bau des Sozialstaats erfolgt im Interesse der Geldvermdgensbesitzer und ihrer Institutio-
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nen, der Finanzdienstleister. Auch die Regulierungen der Europédischen Union mit den
Maastricht-Konvergenzkriterien nehmen keine Riicksicht auf die sozialen Folgewirkungen.
Sie sind Ergebnis der neoliberalen Wende. Mit der Deregulierung von R. Reagan bis G. W.
Bush entstand in den USA die historische Staatsform, die James Galbraith in seinem neuen
Buch Predator State (lat. praedator — Pliinderer, Rduber) nennt. Er zeigt, dass die Finanz-
oligarchie in den USA (Banken und Wall Street) zundchst die gesamte Wirtschaft und nun
auch den Staat beherrscht haben. Schon sein Vater John Kenneth Galbraith hatte in seinem
Buch ,,Der grofle Krach 1929 am Beispiel der Mutter der Krisen gezeigt, dass finanzielle
Macht und wirtschaftspolitischer Scharfblick in umgekehrtem Verhéltnis zueinander ste-
hen und in seinem Werk von 1987 ,,The Anatomy of Power* die Formen, Quellen und Me-
thoden der Macht hervorragend analysiert. Mit dem Predator State ist der Staat gemeint,
der die Ausbeutung der Steuerzahler bzw. der Mehrheit des Volkes durch die internationa-
le Finanzaristokratie organisiert. Genau dieser Staat ist nun in der Krise ebenso wie seine
Finanzoligarchie. Der Kapitalismus ist ein System, das die personliche Freiheit bemittelter
Biirger mit unpersonlicher, existentieller Abhéngigkeit der Mehrheit verbindet. Wer sozial
wirtschaften will, muss die Machtverhéltnisse dndern. Markt schlie3t Gewalt ein. Die Rei-
chen verjagen die Armen nicht mehr mit Waffengewalt, sondern mit Bodenpreisen und
Hypothekenzinsen. Die 6konomische Gewalt ist weitgehend anonym. Hinzukommt, dass
es den Neoliberalen gelang, ihre Spielart von Asozialismus als Individualismus und Frei-
heit zu verkaufen.

Das Geldkapital wird von altersher als eine der erstrangigen Quellen der Macht be-
zeichnet. Machtausiibung hat mit den drei grundlegenden Eigenschaften des Menschen zu
tun. Der Mensch ist ein biopsychosoziales Wesen. Er ist mit seiner Physis und seinem
Verhalten tief in seiner animalischen Abstammung verankert, seine Psyche reicht bis in das
seit Tausenden von Generationen gespeicherte Unterbewusstsein und sein soziales Wesen
ist gepriigt durch das autoritative gesellschaftliche Uber-Ich. Die Geldmacht wird realisiert
in kompensatorischer Form iiber Stimmenkauf, Lobbies und Korruption, in routinierter
Form tiber Einbindung in Abldufe von Institutionen und Gewohnheiten der Kommunikati-
on, in konditionierter Form iiber ideologische Beeinflussung mit Hilfe der Medien, Indokt-
rinierung und Desinformation sowie in repressiver Form iiber Existenzbedrohung und Ge-
heimhaltung. Sekretieren ist eine der wichtigsten Methoden jedes Machtsystems und be-
sonders der Welt der Hochfinanz. Es ist ein Erkennungszeichen des monetér kaschierten
Totalitarismus und der illegalen Geldwésche. Wenn man weil}, wieviel Methoden und
Schliche der halblegalen und illegalen Bilanzfrisur und damit Steuermanipulation es in
allen Unternehmen und Banken gibt, braucht man sich {iber das stringente Festhalten am
Verheimlichen nicht wundern. Der Betrug gelingt dort am besten, wo die scheinbar eindeu-
tige Zahlenwelt Soliditdt vorgaukelt. Zur Gewaltenteilung im demokratischen Machtsys-
tem zwischen Kongress, Regierung und Verfassungsgericht du3erte James Madison, Prési-
dent der USA 1809-1817, dass sie vor allem dabei niitzt, die Minderheit der Wohlhaben-
den gegen die Mehrheit zu schiitzen. Heute kommen als vierte Gewalt die Medien hinzu,
die mehrheitlich im Besitz der Wohlhabenden sind.

Die Schweizer Banken waren Anfang 2009 alarmiert durch den Druck des US-Senats
und der US-Steuerbehdrde auf die GroBSbank UBS und die Finanzmarktaufsicht der
Schweiz, offenbar verddchtige amerikanische Kunden zur Deklaration zu verpflichten. Es
ging um das Allerheiligste der GeldgroBmacht, das Bankgeheimnis. Die gesamten Geldan-
lagen in der Schweiz werden auf 4 Bill. sfr beziffert, 60 Prozent gehdren ausldndischen
Anlegern. Im Februar 2009 hat dann die Finanzmarktaufsicht der Schweiz gewissermal3en
zdhneknirschend die Kontodaten von 300 US-Biirgern an die US-Behorden weitergeleitet.
Die Schweizer Regierung wollte offenbar vermeiden, auf die schwarze Liste fiir Steueroa-
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sen zu kommen, die von den G-20-Staaten angeblich beschlossen werden sollte. Aulerdem
musste die UBS an die USA 780 Mio. $ Strafe bezahlen.

Wehe, wenn sie losgelassen, wachsend ohne Widerstand ...

In den neunziger Jahren kam es mit dem Zusammenbruch der Sowjetunion und dem Uber-
gang zur sogenannten Marktwirtschaft in den osteuropéischen Planwirtschaften zur welt-
weiten forcierten Anwendung des marktradikalen Wirtschaftskonzepts und einer entspre-
chenden Schocktherapie in Russland mit verheerenden Folgen. Marktwirtschaft war da-
mals besonders en vogue bei den einheimischen Okonomen der Transformationslinder, die
schon bald die Segnungen des Marktfundamentalismus der westlichen Berater erfahren
mussten. Den groBten Erfolg nachhaltiger Ruinierung einer grolen Volkswirtschaft in
Russland hatte die sofortige Freigabe der Preise, wéihrend einige der wichtigsten Preise fiir
Bodenschétze niedrig gehalten wurden. Wer Erddl nun zum niedrigen Rubelpreis aufkau-
fen und im Westen fiir Dollars verkaufen konnte wurde in kurzer Frist milliardenschwerer
Oligarch. Erflillungsgehilfen dieser Wirtschaftspolitik der damaligen G-7- Lander mit Ein-
verstdndnis von OECD und EU, die sich 1990 auch Washington Consensus nannte, waren
die Weltbank und der Internationale Wahrungsfonds IWF, wie der Nobelpreistrager Wirt-
schaftswissenschaften 2001 Joseph Stiglitz feststellte. Er war selbst eine zeitlang Insider
als Chefokonom der Weltbank, konnte aber den politisch fixierten Kurs dieser groflen In-
stitutionen als solcher nicht bestimmen.

Das marktradikale Programm des IWF

Es wurde ein breites Portefeuille von MaBBnahmen entwickelt, dessen Realisierung die Be-
dingungen fiir die Megakrise des beginnenden 21. Jahrhunderts schuf. Die erste Gruppe
von Malinahmen betrifft die Kapitalmarktliberalisierung, die nach einer Untersuchung von
100 Wirtschaftskrisen seit 1975 in verschiedenen Landern durch Stiglitz der wichtigste
Auslosefaktor war. Sie fiihrte zu Wellen der Spekulation, zur Abschottung des Bankensys-
tems von der politischen Einflussnahme und zur Kapitalflucht, die vor allem die Entwick-
lungslidnder schwer traf. Die Milliarden Dollar des IWF, mit denen Staaten unterstiitzt
wurden, machten dort die Spekulation rentabel. Ein Teil der Spekulanten verlor, andere
machten Gewinne, insgesamt aber strichen sie eine Summe ein, die dem entsprach, was der
betreffende Staat verlor. Wenn der Staat Banken mit faulen Krediten aus der Affaire hilft,
ist das wie eine Gratisversicherung, die den Anreiz zu solidem Geschéftsverhalten verrin-
gert.

Zur Kapitalmarktliberalisierung gehort die Aufblahung des Kreditwesens durch immer
neue sogenannte Finanzinnovationen und immer neue Finanzakteure oder Finanzinvesto-
ren. Bei Marx liest man dazu, dass sich das zinstragende Kapital vervielfacht ,,durch die
verschiedne Weise, worin dasselbe Kapital oder auch nur dieselbe Schuldforderung in ver-
schiednen Handen unter verschiednen Formen erscheint. Der grofite Teil dieses >Geldkapi-
tals<ist rein fiktiv.” (Bd. III, S. 514) Seit 1990 sind die globalen Kapitalfliisse bis 2006 um
14,2 Prozent p. a., das Weltfinanzvermdgen um 8,9 Prozent p. a. und das nominale BIP um
5,2 Prozent p. a. gestiegen. Das Kredit- und Schuldensystem wurde in forciertem Tempo
auf alle Bereiche der Gesellschaft bis zu den privaten Haushalten und den Kindern ausge-
dehnt. Die Kreditkarte wurde 1950 in den USA mit Diners Club eingefiihrt. Fiir die Hal-
tung einer Kreditkarte muss man in den USA jahrlich mehr als 1000 $ Zinsen und Gebiih-
ren bezahlen. Acht von zehn Amerikanern besitzen mindestens eine Kreditkarte. Viele
Biirger besitzen mehrere Kreditkarten verschiedener Anbieter. Sie haben eine hohe Ver-
schuldungsbereitschaft. Im Durchschnitt hat jeder Haushalt 11 000 Dollar Kreditkarten-
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schulden. Die Zinsen, die von den Kreditkartenfirmen verlangt werden, liegen bei sechs bis
29,99 Prozent. Der jéhrliche US-Konsumentenkredit mit Karten hat ein Volumen von 10
Billionen $, die Gesamtverschuldung der US-Haushalte soll bei 956 Mrd. $ liegen. Nach
der ,,Wealth creation theory* des Neoliberalismus hat die Wirtschaftspolitik die Aufgabe,
den Marktwert von Vermogenstiteln stindig zu erhohen und auch mental eine Eigentiimer-
gesellschaft zu schaffen.

Die zweite Gruppe von MaBnahmen bezieht sich auf die restriktive Geldpolitik, die
Sparprogramme, die der IWF Entwicklungslédndern auferlegte. Sie fiihrte in den lateiname-
rikanischen Landern schon in den achtziger Jahren zu hoher Arbeitslosigkeit und zu sozia-
len Unruhen. Auch die Empfehlung billigen Geldes durch gleichzeitig hohe Zins- und In-
flationsraten erwies sich als kontraproduktiv. Eine dritte Gruppe ist die Handelspolitik.
Die rasche AuBenhandelsliberalisierung fiihrte oft zu unsozialen Folgen. Der Ausbeutung
der Entwicklungslédnder wurde kein Riegel vorgeschoben. Kurz nach der Unabhingigkeit
im Jahre 1996 zahlte das siidafrikanische Diamantenkartell dem Staat Botswana 20 Millio-
nen Dollar fiir Schiirfrechte, die ihm pro Jahr 60 Millionen Dollar Gewinn einbrachten.

Als vierte Gruppe erscheint die Privatisierung, die Umwandlung staatlicher oder kom-
munaler Unternehmen in Privateigentum sowie verschiedene Formen der Enteignung klei-
ner Real- und Geldvermdgen. Wenn man dort privatisiert, wo es keine funktionierende
Wettbewerbsordnung gibt, fithrt das zu Monopolen. Private Unternechmen nehmen keine
Riicksicht auf soziale Kosten der Erwerbslosigkeit. In Russland wurden Milliarden Rubel
privat angeeignet. Fiir Unternehmungsprivatisierung wurden Anteilscheine an Beleg-
schaftsangehorige ausgegeben, die im Druck der pldtzlichen Inflation kaum Geld hatten
und diese Anteile wurden schnell von korrupten Spitzenkréften des alten Regimes erwor-
ben, die dann die Unternehmen aufkauften. Das ist das gleiche Muster, nach dem fast vier
Jahrhunderte vorher der groBe Okonom William Petty (1623-1687) superreich wurde, der
als Generalarzt der englischen Eroberungsarmee in Irland die Bodenscheine der Soldaten
und Offiziere aufkaufte, die diese als Sold erhalten hatten.

In Russland waren die Folgen der Marktoffnung nach den Empfehlungen der amerika-
nischen Berater katastrophal. Im Zeitraum von 1990 bis 1999 sank die Industrieproduktion
um 60 Prozent und das Bruttoinlandsprodukt um 54 Prozent. Es entstanden eine méichtige
Klasse von Oligarchen und viele Geschiftsbanken. Der IWF hatte Russland einen Kredit
gewihrt, der dem Land erlaubte, seine Oligarchen mit Dollars zu versorgen, die sie aufler
Landes schafften. Die Armut der russischen Bevolkerung wuchs von unter 2 Prozent 1989
auf 23,8 Prozent 1998 bei einer Armutsdefinition von 2 Dollar Einkommen pro Tag. Die
Ungleichheit der Einkommen, gemessen mit dem Gini-Koeffizienten, war in Russland
1998 doppelt so hoch wie in Japan und 50 Prozent hoher als in GroBbritannien. Das Land
war fast ein Jahrhundert nach der Oktoberrevolution ausgepliindert worden.

Propheten des Marktgleichgewichts und monetaristischen Aberglaubens

Eine letzte vielleicht wirksamste Gruppe von Maflnahmen bezieht sich auf das, was man
als Wirtschaftsideologie oder Gesamtheit der neoliberalen oder neoklassischen Glaubens-
artikel bezeichnen kann. Privatisieren, liberalisieren, deregulieren, Arbeitsmarkt flexibili-
sieren ist die Botschaft der Chicago School of Economics, deren Begriinder Friedman,
Hayek, Stigler, Solow und andere alle den Nobelpreis erhielten. Zugunsten der Wirt-
schaftsmathematik wurde auf die kritische sozialokonomische Vernunft verzichtet. Die
Mathematik als Konigin der Wissenschaften garantiert den Ritterschlag des Nobelpreises
besser als die kritische qualitative Vernunft. Es ist Predigen des braven Gottvertrauens in
die unsichtbare Hand des Marktes, die sowieso alles richtet oder in die soziale Wunderwir-
kung des Wirtschaftswachstums per se. In Wirklichkeit ist das Gleichgewicht in der
Marktwirtschaft selbst ein Zufall und die Storungen verschiedener Art und GréBenordnung
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sind ,,naturwiichsige* Normalitit. Aber die neoliberalen Konjunkturforscher verwenden
O0konomisch-mathematische Modelle fiir ihre Vorhersagen, nach denen die Mairkte bei
kleinen zyklischen Schwankungen stets dem Gleichgewicht zustreben. In den Modellen
des Konjunkturzyklus kommen grof3e, aulergewohnliche Krisen nicht vor. Entsprechend
ungeeignet sind dann die Ergebnisse im Vergleich zur Wirklichkeit. Der Markt wird ferner
von ihnen als das effizienteste Mittel der Allokation von Ressourcen betrachtet, was heute
allein schon wegen der wachsenden Umweltprobleme nicht stimmt. Der Finanzmarkt pro-
duziert platzende Spekulationsblasen, gefolgt von Kapitaldestruktion, Arbeitsplatzvernich-
tung und Sozialisierung der Verluste.

Der europdische Freiheitsapostel des Individualismus Friedrich August von Hayek
(1899-1992) lehnte staatliche Tatigkeiten wie Sozialversicherung, Bildungswesen, Kartell-
amt etc. als administrativen Despotismus ab, weil sie die Entscheidungsfreiheit des Men-
schen beeintrachtigen. Die tatsdchlichen Zwinge der Wirtschaft wie Monopolmérkte,
Preismanipulation zum Schaden der Verbraucher, Lohnwillkiir und andere umging er dabei
tunlichst. In seiner Jugend folgte er noch begeistert den planwirtschaftlichen Vorstellungen
von Walter Rathenau (1867-1922). Spiter konvertierte er zur staatskritischen Wirtschafts-
philosophie des Ludwig von Mises (1881-1973). In seinem Werk ,,Die iiberschitzte Ver-
nunft® pries Hayek die Religion als entscheidend fiir die menschliche Evolution, weil ihre
Selektion nicht durch rationale Argumente erfolge, sondern durch Glaube und Umweltan-
passung. Zur unsichtbaren Hand des Marktes, die angeblich eine optimale Ressourcen-
Allokation garantiert, meinte Keynes, dass diese Doktrin offenbar eine Denkvorlage liefer-
te, die den Interessen vieler Wirtschaftsakteure diente. In der Realitdt wird sie im Krisen-
zyklus deutlich genug widerlegt, wihrend fiihrende deutsche Verantwortungstrager unbee-
indruckt Hayeks Ideen als hochaktuell bezeichnen.

Im Jahre 1993 haben Myron Scholes von der Stanford Uni und Fischer Black von
Goldman Sachs eine mathematische Zauberformel (B-S-Formel) der Preisbestimmung von
Finanzoptionen entwickelt. Dazu gehort der Kurs der Aktie S, der vereinbarte kiinftige
Preis, zu dem die Option realisiert werden kann X, das Félligkeitsdatum T, die risikofreie
Rendite in der Gesamtwirtschaft r und als wichtigste Grof3e die Volatilitiat der Aktie, das
heifit die wahrscheinlichen Kursschwankungen zwischen Kauf- und Filligkeitsdatum .
Ihre Grundannahmen waren, dass Aktienmirkte per se effizient sind und nicht im einzel-
nen vorhersehbar, wihrend die Aktienrenditen der Glockenkurve der Normalverteilung
folgen. Je mehr Marktteilnehmer mit der B-S-Formel arbeiten, desto effektiver werden die
Finanzmaérkte nach ihrer Meinung. Keynes dagegen hat einmal bemerkt, dass der Markt in
der Krise langer irrational reagiert als man solvent bleiben kann. Im Juni 1994 hat Scholes
mit Robert Merton von der Harvard Uni eine Firma fiir langfristige Kapitalverwaltung
LTCM gegriindet, die zunichst sehr erfolgreich mit der neuen Formel am Finanzmarkt
operierte. Im Oktober 1997 erhielten beide den Nobelpreis fiir Wirtschaftswissenschaften
fiir ihre wirtschaftsmathematische Superleistung. Aber finf Monate spéter brach LTCM
zundchst langsam und Ende August 1998 um 44 Prozent zusammen, was einem Gesamt-
verlust von 1,8 Mrd.$ entsprach. Enttduscht und gedemiitigt wandten sich die beiden Wirt-
schaftsmathematiker an den Intuitionisten George Soros, der ihnen auch nicht mehr helfen
konnte. Dieser GroBBspekulant setzte auf Reflexivitidt der Erwartungen. Zum Marktgesche-
hen gehodren die derzeitige Lage und die absehbare Entwicklung aufgrund der Gewinner-
wartungen der Investoren. Aber im Verlauf des Marktgeschehens dndern sich die Praferen-
zen der Investoren und das wirkt sich riickkoppelnd wieder auf das Marktgeschehen aus.
Vor allem hatte er die Fahigkeit, die wirtschaftlichen Folgen politischer GroBereignisse
und die Signale 6konomischer Grunddaten richtig zu interpretieren wie der oben erwihnte
Schweizer Bankier Felix Somary 1928 vor der groflen Krise.
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Marktfundamentalismus bedeutet, dass alles geschiftliche Handeln verkiirzt wird auf die
aktuelle Erzielung einer hochstmdglichen und schnellen Rendite. George Soros meinte,
dass er eine wesentlich groere Bedrohung fiir die Gesellschaft als jede andere totalitire
Ideologie sei. Eine Trickle-Down-Theorie besagt, dass das wirtschaftliche Wachstum den
Armen hilft, weil die Nutzeffekte dieses Wachstums schlieBBlich zu den Armen durchsi-
ckern. Der Nobelpreistrager der Wirtschaftswissenschaften 1979 Arthur Lewis (GroBbrit-
tanien) behauptete, Ungleichheit sei gut fiir Entwicklung und Wirtschaftswachstum, da die
Reichen mehr sparen als die Armen und Kapitalakkumulation der Schliissel zum Wach-
stum ist. Ein weiterer Nobelpreistrager der Wirtschaftswissenschaften 1971 Simon Kuznets
(USA) postulierte, dass sich die Ungleichheit zuerst erhoht, aber dann kehre sich der Trend
automatisch um. Vielleicht sind dann die meisten Armen verhungert.

Bezeichnend ist, dass nun der Nobelpreis selbst ein Opfer der neoliberalen Konterrevo-
lution geworden ist. Im Jahre 2004 entschloss sich die Nobelstiftung dazu, die Ordnungs-
regeln fiir die Geldanlagen auf Bereiche mit hoheren Zinsen und damit héheren Risiken
wie zum Beispiel Hedgefonds auszuweiten. Anfang Dezember 2008 wurde bekannt, dass
in Zukunft wahrscheinlich nicht mehr gewihrleistet ist, dass die vollen Preissummen aus-
bezahlt werden konnen. Der Finanzmarkt wurde seit den neunziger Jahren wie ein Spielca-
sino betrieben. Der Entscheidungshorizont der Finanzleute lag bei maximal einem Quartal.
Es wurden moglichst komplizierte gutklingende ,,Finanzprodukte* ins Geschift gebracht
und Risiken an Leute verkauft, denen die notwendigen Informationen dariiber fehlten. So
kam es zum Eigentor der Nobelstiftung. Die schwedische Wissenschaftsakademie hat nun
bei der Vergabe der Nobelpreise fiir Wirtschaftswisssenschaften offenbar ihre Schliisse aus
der Krise gezogen und 2008 den Neoliberalismus-Kritiker Paul Krugman und 2009 die
zwei US-amerikanischen Vertreter der Institutionendkonomie E. Williamson und als erste
Frau Elinor Ostrom ausgewihlt. Die Institutionendkonomie, die sich nicht mit Gleichge-
wichtsmodellen des Marktes befasst, geht auf Thorstein Veblen zuriick. In seinem Haupt-
werk von 1899 , Theory of the Leisure Class® wandte er sich gegen die orthodoxe wissen-
schaftliche Rechtfertigung des Geldkults und des Sozialdarwinismus. Er zeigte, dass die
Evolution gesellschaftlicher Strukturen ein historischer Selektionsprozess von Institutionen
ist. Das hatte Marx bereits ausfiihrlich in seinem Brief an P. W. Annenkow in Paris im De-
zember 1846 (MEW 27, S. 453) entwickelt, er verwendet dort den Teminus Institutionen
und an anderen Stellen auch ,,Recht- und Willensverhaltisse®. Veblen teilte jedoch nicht
den Marxschen Optimismus iiber die zukiinftige Befreiung der armen Bevolkerungsklassen
und verwies auf den ungebremsten und nicht bremsbaren Bereicherungsprozess der reichen
Klassen.

Nachholende bundesdeutsche Reaganomics

Die deutsche Variante der Wirtschaftspolitik von Thatcher, Reagan und Blair entstand
unter dem Kanzler der sogenannten Neuen Mitte G. Schrdder und der rot-griinen Koalition
mit der Agenda 2010, den Hartz I[V-Verordnungen, Deregulierungen, Privatisierungen und
der sogenannten Flexibilisierung des Arbeitsmarkts. Im Ergebnis sank der Anteil der Ar-
beitseinkommen am BIP von 72,2 Prozent im Jahre 2000 auf 64,6 Prozent im Jahre 2007
bei sinkenden Reallohnen. Die Gewinnquote am Volkseinkommen stieg in der gleichen
Zeit von 27,8 Prozent auf 35,4 Prozent. Die Gewinne aus Unternehmen und Vermdgen
wuchsen von 2000 bis 2008 um 60 % bzw. 245 Mrd. €, wihrend die Arbeitnehmerein-
kommen um 11,5 % und das BIP um 26 % wuchsen. 2000 hat die rotgriine Bundesregie-
rung die Kdorperschaftssteuerreform durchgezogen und durch die Steuerfreiheit beim Ver-
kauf von Kapitalgesellschaften den Spekulanten und Heuschrecken Tor und Tiir gedftnet.
Aus dem US-M&S-Desaster wurde nsicht gelernt. Die deutsche Exportindustrie brummte,
nicht zuletzt da der Euro auf dem Rekordtief von 0,86 $ stand. Die EZB musste den Leit-
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zins um 0,25 % auf 4,25 % erhohen, um den Euro zu stiitzen. Die gro3en Privatvermdgen
konnten ein Plus von einer Billion € registrieren, das sich aus den Steuergeschenken und
dem verlangsamten Lohnwachstum speiste. 826 000 deutschen Milliondren brachte es ein
zusitzliches Nettoeinkommen von {iber 100000 € pro Kopf. Die EZB verstirkt auch spé-
ter weiter die soziale Ungleichheit. Bei hoheren Lohnen und steigender Nachfrage sowie
wachsenden Preisen bremst die EZB mit hoheren Zinsen die Konjunktur. Wenn stattdessen
im Uberschwang der Spekulation die Preise fiir Immobilien, Aktien, Anleihen und Unter-
nehmen steigen, lisst die EZB diesem Spiel seinen Lauf.

Ab 2003 forderte die Regierung Kreditverkdufe durch Steuervergilinstigungen. Rot-Griin
unter Schrdder hat griines Licht gegeben fiir die Liberalisierung der Finanzmérkte, Steuer-
freiheit fiir Gewinne aus dem Verkauf von Industriebeteiligungen, Zulassung der verderb-
lichen Hedgefonds und Steuerkulanz fiir Gewinne der Finanzinvestoren. Nach einer neuen
Studie des DIW besitzen nun im Ergebnis dieser Politik 1 Prozent der Bevdlkerung 23
Prozent und 10 Prozent der Bevolkerung 61,1 Prozent des Vermdgens. Eine Vermdgens-
steuer lehnt aber das Deutsche Institut fiir Wirtschaftsforschung DIW ab, weil man damit
die ,,Leistungstriger* treffe. Eine solche Betrachtungsweise ignoriert die Tatsache, dass die
groB3en und sehr grofen Geldvermogen eben gerade nicht leistungsabhéngig mit den Zin-
sen wachsen, was schon Adam Smith wusste. Hinzu kommt, dass in der Wirklichkeit der
arbeitsteiligen Wirtschaft und Gesellschaft das Leistungsergebnis Resultat kollektiver Ans-
trengungen ist.

Die Grof3e Koalition beschloss im Jahre 2005, die Verbriefung (securitization) von Kre-
diten zu handelbaren Wertpapieren auszubauen. In einer Verbriefungstransaktion {ibertragt
der Verkéufer (Originator) bestimmte Vermdgenspositionen an einen Kaufer. Der Kaufer
refinanziert diesen Kauf durch Emission von Wertpapieren auf dem Kapitalmarkt. Anders
ausgedriickt, die Bank verpackt illiquide Forderungen in ein Wertpapier, das am Markt
verkauft wird. Es ist das Gegenteil des klassischen Bankgeschifts, das heif3t eine Storno-
Buchung des Bankgeschéfts. Die Bank ist nur der Zwischenhéindler zwischen dem Kredit-
nehmer (Liquidititskdufer) und dem institutionellen Investor (Liquidititsproduzent). Es
beginnt ein Versteckspiel mit den Schulden fremder Leute, in dem sich am Ende keiner
mehr auskennt. Die Politiker spielten mit diesen neuen Instrumenten, deren Wesen sie
nicht durchschauten oder nicht durchschauen wollten.

Bereits seit 1985 hatten die US-Banken ihr traditionelles Banken-Geschiftsmodell der
Pflege von Kundeneinlagen und des Nutzens von Zinsdifferenzen verdndert. Es war ein
Ubergang von ,,originate to hold“ (Agieren durch Halten von Wertpapieren) zu ,,originate
to distribute” (Agieren durch Weiterverkdufe). Die FED hat 2008 den Anteil der traditio-
nellen Anleihen am Kapital der zehn groften Banken nur noch mit 51 Prozent angegeben.
Die US-Banken erreichten schon 2000 eine Gesamtrendite von 14 Prozent, wihrend die
Banken in der EU nur eine von 9 Prozent aufwiesen. Das neue Modell mit Derivaten und
Verbriefungen wurde in Europa seit 1990 langsam, seit 2000 aber galoppierend {ibernom-
men. Am meisten blies die Deutsche Bank DB das Halali zur Jagd auf hohe Renditen. Sie
wurde schon in den achtziger Jahren umorganisiert in eine Investmentbank angelsichsi-
schen Typs mit angegliederter Privatkundenabteilung. Die DB hatte 1990 einen Anteil von
78 Prozent der Einkiinfte aus dem traditionellen Geschéft, der bis 2000 auf 55 Prozent, bis
2008 aber auf 11 Prozent zuriickging. Im Krisenjahr hatten die Derivate einen Anteil von
54 Prozent der Aktiva der DB und die Kundeneinlagen nur noch 18 Prozent erreicht. Die
relativen Verluste betrugen 41 Prozent der Aktiva. Ahnliche Relationen gelten fiir andere
européische Grof3banken.

Die Lobby der Konzerne im Bundestag setzte die Senkung der Steuern auf Gewinne
und die Flexibilisierung des Arbeitmarkts durch. Die héheren Gewinne wurden weniger in
neue Jobs, bessere Energieeffizienz oder Riicklagen investiert, sie flossen in Beteiligungen
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und hohere Dividenden fiir die Aktiondre. Damit wurden die lukrativen Finanzmarkte kraf-
tig bedient ohne ausreichenden Hinblick auf die moglichen Risiken. Bereits 1992 lag der
Anteil der bloen Vermdgenseinkommen an den Unternehmenseinkommen in Deutschland
bei 50 Prozent gegeniiber 7 Prozent im Jahre 1960, das zeigt den geringeren Stellenwert
der Realwirtschaft im finanzdominierten Kapitalismus. Staatseigentum wurde denunziert
und abgewertet, man wundert sich iiber das kurze Gedéchtnis der bundesdeutschen Politi-
ker. In der unter Ludwig Erhard gestalteten Marktwirtschaft gab es staatliches Eigentum
von GroBunternehmen wie Volkswagen, Preussag, Veba oder Lufthansa, das dem Staat
viele Vorteile bot.

Schwindelpapiere und neue Profitquellen

Die ersten Darlehensverkédufe gab es in den 1970er Jahren in den USA, um marode Kredit-
institute und Bausparkassen vor dem Ruin zu retten. Diese System wurde in den folgenden
Jahren weiterentwickelt. In den USA betrug der Bestand an verbrieften Forderungen (ABS
Asset backed securities) im Jahre 1980 100 Mrd. $ und im Jahre 2007 11 200 Mrd. $, das
entspricht einem jahrlichen Wachstum von 9,4 Prozent. 27,2 Prozent des Bestandes von
2007 sind Hypotheken ohne Sicherheitsgarantien. Im Dezember 1997 war in der US-
Investmentbank J. P. Morgan die Verbriefung von Zahlungsausfillen erfunden worden,
die sogenannten Bistro-Papiere (Broad Index Secured Trust Offering) aus der Biindelung
von Credit Default Swaps CDS (Faulkreditaustauschpapiere). Urspriinglich waren es Ver-
sicherungen, dabei versichert sich ein Sicherungsnehmer bei einem Versicherungsgeber
gegen den Zahlungsausfall eines Referenzschuldners. Sie wurden aber wegen der Mog-
lichkeit des Weiterverkaufs zu gefihrlichen Kreditausfall-Tauschgeschiften, die in den
Bilanzen der Kreditgeber nicht mehr auftauchten. Der Tausch von Krediten gegen CDS
bliihte und schlieBlich auch der Tausch von CDS-Chargen gegen andere CDS-Chargen in
galoppierendem Tempo. Die Anspriiche aus diesen Schwindelpapieren betrugen im Januar
2009 etwa 62 Billionen $ weltweit. Es entstand ein Perpetuum mobile der Geldvermeh-
rung, das als Dominostein-Kette eines Tages zusammenpurzeln kann. 1999 wurde das
Glas-Steagall-Gesetz des New Deal durch den Druck der Finanzlobby auf den Kongress
aufgehoben. Damit konnten Geschéftsbanken und Sparkassen voll in den Derivatehandel
einsteigen und Zweckgesellschaften oder Schattenbanken auBerhalb ihrer Bilanzen und
unbehelligt von der Finanzaufsicht griinden, in denen faule Papiere zwischengeparkt wer-
den konnten. Die Phantasie der Finanzakrobaten ist kaum zu iiberbieten. Vielleicht wurde
sie durch die vergleichbare Outsourcing-Manie der Realwirtschaft angeregt oder vice ver-
sa.

Zu den Bedingungen der neoliberalen Offensive der letzten Jahrzehnte gehort die deut-
liche Verschiebung des wirtschaftspolitischen Kréfteverhiltnisses zwischen Kapital und
Arbeit in vielen Lindern zugunsten des Ersteren, die weltweit durch die Schwichen und
folgende Kapitulation des européischen Staatssozialismus verstérkt wurde. Das ermdglich-
te eine niedagewesene hyperbolische Kurve des Weltkapitalismus nach oben mit einer
neuen groBen Palette von Methoden der arbeitsprozessbezogenen Mehrwertauspressung
und einem stets wachsenden Arsenal von neuen und verbesserten finanz- und wirtschafts-
organisatorischen oder institutionellen Profitquellen. Die verstirkte kapitalistische Mehr-
wertaneignung wird teilweise begiinstigt durch die passive Haltung der im Ergebnis hohe-
rer Arbeitslosigkeit eingeschiichterten Beschiftigten. Thre verschiedenen Formen sind
Lohnsenkungen, Verldngerung der Arbeitszeiten, prekdre Arbeitsverhdltnisse, Arbeits-
platzabbau plus Mehrbelastung der verbleibenden Arbeitskrifte, verschirftes Zeitregime,
Verhinderungen oder Behinderungen von Interessenvertretungen der Beschiftigten, Zeit-
arbeitsverhéltnisse, Abbau sozialer Sicherheitsstandards, Druck auf den Arbeitsmarkt
durch dessen Internationalisierung u. a. m.

-36 -



Die neuen oder verbesserten wirtschaftsorganisatorischen Profitquellen sind das Sharehol-
der-Value-Prinzip des Managements, die nicht borsennotierten Private Equity Firmen fiir
den Handel mit und das Ausschlachten von Unternehmen, Fusionen, Ubernahmen, Investi-
tionen und Auslagerung in andere Lander, Bevorzugung der profitabelsten Branchen wie
Waftenproduktion und Waffenexport sowie militdrischen Interventionismus, Ausbeutung
billiger Rohstoffquellen in den Entwicklungsldndern, unfaire Handelskonditionen, Privati-
sierungsprojekte 6ffentlicher Einrichtungen etc. In den 80er Jahren wurden in den USA die
Corporate Raider (Firmenpliinderer) wie lvan Boesky und Jerome Kohlberg superreich.
Eine dhnliche Welle lief ab 1991 in Ostdeutschland, vermittelt durch die Treuhand. Zu den
neuen und verbesserten finanzorganisatorischen Profitquellen gehdren eine Vielzahl von
sogenannten Finanzinnovationen, neue Arten der Spekulation, Mischung von fiktiven Fi-
nanzwerten wie Derivate oder Hedgefonds mit Wertpapieren realwirtschaftlichen Hinter-
grunds, massenhafte Verbriefung verschiedenfachster Zahlungsverpflichtungen oder Zah-
lungsversprechen mit immer neuen Konditionen, Einflussnahme auf politische Rahmenbe-
dingungen iiber Lobbyisten u. a. m.

Das fiktive Finanzkapital der Derivate etc. bringt ebenso fiktive Profite, die drei Eigen-
schaften besitzen. Erstens konnen sie mit relativ geringen Kosten auf rationelle Weise
durch spekulativen Handel mit Wertpapieren erlangt werden. Daher auch das Tempo ihres
Zuwachses. Zweitens ist ihr Zusammenhang mit der Welt der realen Wertschopfung gering
oder gleich Null. Das rasante Wachstum der fiktiven Wertpapiere hat einen parasitidren
Charakter, der aber vollig systemkonform zur Sachlogik des maBlosen Kapitals ist. Drit-
tens fiihrt die Blasenbildung schlieBlich zu dem Punkt, wo der Marktwert der Papiere zu-
sammenfillt und sie vom Investor nicht in realwirtschaftliche Anlagen verwandelt werden
konnen. Mit dieser Kapitalvernichtung ist der Rubikon zur Krise iiberschritten und objektiv
bestitigt, dass es keinen realen Profit ohne reale Wertschopfung gibt. Das signalisieren die
volkswirtschaftlichen Messgroen der realen Wertschopfung. Wenn zum Beispiel das
Wachstum des Bruttosozialprodukts BSP zuriickgeht, entsteht eine strukturelle Uberakku-
mulation und die Verwertung des {iberschiissigen Kapitals wird immer schwieriger.

Bei der Analyse der Dynamik der Profite muss man einen weiteren Zusammenhang
beachten, der Marx vertraut war. (MEW 25, S. 233). Im Ergebnis des schnellen Kapital-
wachstums bei relativer Abnahme des variablen Kapitals (Lohnsumme) und tendenziell
sinkender Profitrate durch Uberakkumulation ergibt sich dennoch eine absolute Zunahme
des Profits und des variablen Kapitals. Wenn die Wachstumsrate des Kapitals grofer ist als
der Absolutwert der negativen Wachstumsrate der Profitrate, wird die Masse des Profits
steigen. Das ist eine Beziehung, die in der Periode der neoliberalen Offensive, der Deregu-
lierung und des Neuen Marktes aktiv genutzt wurde zum Aufbau gewaltiger Fremdkapital-
ressourcen, die sich schlieflich als Kartenhduser erwiesen und mit ihrem Zusammenfall die
Krise einlduteten.

Finanzkapital im globalen freien Flug

In der Periode der informationstechnischen Umwilzung kam es zu einer gravierenden, sich
beschleunigenden weltweiten Verdnderung im Verhiltnis von Realkapital und Finanzkapi-
tal. Das Produktionskapital, Sachkapital oder Realkapital ist im Geldausdruck die Summe
der Aktiva aller produzierender Unternehmen, also der Wert aller materiellen und immate-
riellen Giiter, die der Gewinnerwirtschaftung dienen, und der auf der linken Seite ihrer
Bilanzen steht. Das Finanzkapital ist dagegen die Summe der kapitalisierten Gewinnerwar-
tungen der Geldkapitaleigentiimer einschlielich der kapitalisierten Erwartungen von Ge-
winnerwartungen, wenn man die modernen Formen des Finanzkapitals (Optionen, Futures
und andere Derivate) beriicksichtigt. Futures sind Terminkontrakte auf Zeitpunkt und
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Preis. Die unmittelbaren Renditeerwartungen der Unternehmen der Realwirtschaft sind ein
Teil der realen Wertschopfung. Die Kurserwartungen fiir die Aktien sind gewissermaf3en
eine erste Ableitung. Die zweite Ableitung sind die Kurserwartungen der Broker fiir frem-
de Wertpapiere. Dritte Ableitung sind die Kurserwartungen von Derivaten und vierte Ab-
leitung die Kurserwartungen von strukturierten Finanzpapieren. Einerseits hdngt das Fi-
nanzkapital in seiner Gesamtheit ab von der Existenz einer realen Profiterwirtschaftungs-
sphére, ist besonders iliber das Aktienkapital eng mit dieser verflochten und in diesem Sin-
ne nicht imagindr, andererseits hat es sich in der Computer- und Internetwelt wie ein Pho-
nix aus der Asche von den Grenzen des Raumes, Ortes, der Zeit und der Umstidnde befreit.
Das entfesselte Finanzkapital ist zum Weltenherrscher geworden und damit zur Antriebs-
maschine der 6kologischen, sozialen und kulturellen Zerstérung. Die wirklichen Quellen
des Reichtums, die menschliche Arbeit und die Natur, werden durch den Fetisch des geld-
heckenden Geldes vollstindig vernebelt, der sich im bornierten Werbespruch der Banken
,»Wir lassen Thr Geld fiir Sie arbeiten® gipfelt.

Die moderne Kommunikationstechnologie ermdglichte eine enorme Beschleunigung
der finanziellen Transaktionen und Entscheidungen. Die Maschine des Finanzkapitals rea-
giert heute in Minuten- und Stundenschnelle, der reale Produktionsprozess in Tagen oder
Monaten, die Ausbildung von Arbeitskréiften in Monaten oder Jahren und die Erschlie-
ung neuer Ressourcen in Jahren und Jahrzehnten. Alle diese Prozesse hingen ab von der
Geldvermehrung. Auch die Wachstumseuphorie als Patentrezept der marktradikalen Wirt-
schaftspolitik wird angefiihrt durch das Finanzkapital. Im angelsdchsischen Raum spricht
man seit geraumer Zeit von Financialisation of Capitalism.

Neue Instrumente des Finanzkapitals

Die drei groflen Flaggschiffe des Finanzkapitals sind Versicherungen, Pensionsfonds und
Investmentfonds, die im Jahre 2007 insgesamt 80 Billionen Dollar verwalteten. Mit der
Einfiihrung von Derivaten und sogenannten Finanzinnovationen emanzipierte sich der
Kredit mit Beginn der neunziger Jahre praktisch von den altgedienten bewéhrten Regeln
des Geschifts und der Geschiftsmoral. Die Schichten dieses neuen Finanzmarkts (,,Finan-
cial Engineering®) reichen von den relativ zahmen Optionen bis zum sehr problematischen
Finanz-Hedging, den Geschéften zur Absicherung von Zins- und Wechselkursrisiken im
Devisen-, Edelmetall- und Wertpapierhandel. Wertpapiere oder Effekten sind Geldanwei-
sungen oder Wechsel (Schuldscheine) und Papiere, die den Ertrag reprasentieren wie fest-
verzinsliche (Staatsschuldscheine, Obligationen), Aktien und Derivate. Bei einer Kaufopti-
on (Call) erwirbt der Kaufer das Recht, eine Aktie innerhalb eines bestimmten Zeitraums
zu einem bestimmten Preis zu erwerben. Entsprechend gibt es auch die Verkaufsoption
(Put). Eine risikoreiche Form sind die iiber Hypothekenwerte abgesicherten Wertpapiere
(Mortgage backed securities MBS), die den Kéufer zum Gléaubiger eines Kreditnehmers,
zum Beispiel eines amerikanischen Hiuslebauers machen. Bereits 1997 fiihrten die Umsét-
ze von Derivaten weltweit zu Verlusten der Wertpapierhdndler von 2,65 Billionen Dollar.
Der Umfang der auBlerborslichen Freiverkehrs-Derivate (OTC Over the Counter) weltweit
wird von der Bank fiir internationalen Zahlungsausgleich BIZ im Dezember 2007 auf ast-
ronomische 596 Billionen $ geschitzt, dem Zwolffachen der gesamten Weltwirtschaftsleis-
tung, wobei der Marktwert der OTC nur 14,5 Billionen $ betrug.

Die Derivate, die in der Ara von FED-Chef Alan Greenspan 1987 bis 2006 vor allem
seit Ende der 90er Jahre geschaffen wurden, nannte der Milliardar Warren Buffett, ein Kri-
tiker des Finanzcasinos, finanzielle Massenvernichtungswaften. Sein erfolgreiches Prinzip
war immer, nur in Dinge zu investieren, die er versteht. Schon die Bezeichnung (von lat.
derivatio — Ableitung) ist irrefiihrend, weil sie nicht wirklich aus realer Wertschopfung
abgeleitet sind, sondern letztlich aus dem Hokuspokus der Finanzjongleure. Heute gibt es
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eine kaum noch iiberschaubare Anzahl von sogenannten strukturierten Finanzprodukten
SFP. Das sind Kombinationen von zwei oder mehreren Finanzinstrumenten, von denen
mindestens eines ein Derivat sein muss. Die SFP werden borslich und auBlerborslich ge-
handelt. Die Schweiz hat sogar eine jdhrliche SFP-Messe, auf der die Trommel fiir den
Verkauf dieser Papiere geriihrt wird. Jedes SFP hat sein besonderes Risikoprofil, das sich
aus der Mischung seiner Bestandteile ergibt. SFP mit sogenanntem Kapitalschutz bestehen
aus einer festverzinslichen Anlage und einer Option. Kapitalgeschiitzte Anlagen sind nur
so sicher wie die Bank, die sie herausgibt, das wurde vielen Kleinanlegern erst nach der
Bankenpleite klar. Die Banken refinanzieren sich, indem sie ihre schwachen Kredite mit
Finanz-Hightechprodukten umpacken lassen, damit sie nicht mehr als faul erscheinen. Die
seit Urzeiten einfache Transaktion Kreditausgabe gegen Zinsen plus Sicherheiten wurde
ersetzt durch ein nicht mehr durchschaubares Geflecht des Financial Engineering. Das
Zauberwort der Besicherung hiel Hypothek und erwies sich mit Zinserhdhung und Preis-
verfall der Immobilien als Ruf des Pleitegeiers. Unverkdufliche SFP-Wertpapiere haben zu
drastischen Abschreibungen in den Banken gefiihrt mit entsprechender Reduzierung des
Eigenkapitals. Der Internationale Wahrungsfonds IWF hat das im Marz 2009 beziffert auf
weltweit 2,2 Billionen $. Zur gleichen Zeit hat die Asiatische Entwicklungsbank ADB die
bisherige Wertvernichtung durch die Weltfinanzkrise auf 50 Billionen $ geschatzt.

In Indien wuchsen die Investitionen in die riskanten Private-Equity-Fonds seit 2002 bis
2008 von 2 auf 17 Mrd. $. Die Private Equity Firmen kaufen mittelgroe Unternehmen, die
in finanziellen Schwierigkeiten stecken auf und verkaufen sie wieder mit hohem Gewinn
nach einem radikalen Umbau mit Entlassungen und Lohnkiirzungen. In den USA wurde in
der Zeit des Présidenten Bill Clinton (1993-2000) mit seinem Finanzminister Robert Rubin
das neoklassische Modell weiter fortgefiihrt, es hiel3 spdter Rubinomics und bedeutete aus-
geglichenen Haushalt, Freihandel und vor allem Deregulierung der Finanzmérkte. In der
Zeit der Clinton-Administration behauptete der IWF, die Inflation wiirde in den USA stei-
gen, wenn die Arbeitslosigkeit unter 6 Prozent fallt. Tatsdchlich fiel die Arbeitslosigkeit
auf 4 Prozent und die Inflation blieb aus. Der IWF gab auch den falschen Rat der Erho-
hung des Diskontsatzes.

Das Volumen des Finanzkapitals iibersteigt heute das weltweite Realkapital um das —
zigfache, es sucht auf dem ganzen Erdball nach giinstigen Expansionsmoglichkeiten mit
tiberdurchschnittlichen Renditen. Bereits im Jahr 1994 betrug der Welthandel 7200 Mrd.
Dollar, das Volumen der internationalen Bankgeschéfte lag bei 7500 Mrd. Dollar, der im
Bereich der OECD gehandelten Wertpapiere bei 21500 Mrd. Dollar, der bdrsenamtlich
notierten Derivate bei 8000 Mrd. Dollar, bei Over-the Counter-Geschéften schatzungswei-
se 7000 Mrd. Dollar. Im Jahre 2007 schétzte man den Tagesumsatz der Devisenspekulation
auf 2,5 Billionen Dollar, von dem nur unter fiinf Prozent durch Handelsgeschifte und Pro-
duktionswirtschaft verursacht sind. Nach einer anderen Schitzung kamen im Jahre 2008
auf 250 bis 300 Dollar Devisen- und Finanztransaktionen ein Dollar realer Warenverkehr.
Das private Finanzvermogen der Welt expandierte von 12 auf 196 Billionen $ in den Jah-
ren 1980 bis 2007, wiahrend das Bruttosozialprodukt BSP sich nur von 10 auf 55 Billionen
$ erhohte. Auch die Relation des international angelegten Kapitals zum BSP, das 1980
noch 70 bis 80 Prozent betrug, war 15 Jahre spiter in den Industrieldndern auf 325 Prozent
und in den Entwicklungsldndern auf 150 Prozent gestiegen. Die schreiende soziale Unge-
rechtigkeit in einer Welt der wachsenden Armut zeigt sich im jdhrlichen Wachstum des
Finanzvermogens der Dollarmilliarddre von 19,2 auf 40,7 Billionen Dollar in den Jahren
1997 bis 2007, also um 7,8 Prozent p. a. nach dem ,,World Wealth Report®. In den siebzi-
ger Jahren hatten die deutschen Unternehmen noch sechzig Prozent ihres Nettoeinkom-
mens in ihre Betriebe gesteckt, um sie zu modernisieren und zu erweitern. Dieser Anteil ist
spater auf etwa 25 Prozent gesunken, 75 Prozent werden als Borsenkapital verwertet. Die
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Unternehmen, die an der Borse notiert sind, miissen ihr Verhalten nach den Anspriichen
der Aktionire ausrichten, fiir hohere Gewinne und Wertsteigerung der Aktie sorgen.

Der Hohenflug des Finanzkapitals wurde vorbereitet in den neunziger Jahren des zwan-
zigsten Jahrhunderts, als in den Industrieldndern der Zinssatz iiber die Wachstumsrate der
Produktion stieg. Damit wurde es fiir die Unternehmen lukrativ, die erwirtschafteten Ertra-
ge profitabler im Finanzsektor zu investieren als in der Realwirtschaft. In den USA betrug
der Anteil der Profite der Finanzunternehmen am gesamten Unternehmensgewinn (nach
Steuern) im Jahre 1982 5 Prozent und 2007 41 Prozent. Der neoliberale Schwenk der Wirt-
schaftspolitik als Antwort auf die Tendenz fallender Profitraten des Realkapitals in den
70er Jahren war erfolgreich im Stutzen und Abbau der Sozialsysteme zugunsten des Grof3-
kapitals mit Umverteilung von unten nach oben, Privatisierung der Alterssicherheitssyste-
me und Liberalisierung der Finanzmirkte. Als sich spiter Uberproduktion und globale
Konkurrenz verstarkten, kam es wieder zur deutlichen Abschwéchung des Wachstums der
Realwirtschaft. Der Ausweg war diesmal die Flucht in das Schneeball-, Pyramiden- oder
Kettenbriefsystem des Finanzcasinos. Es ist Finanzierung von Spekulation mit Schulden.
Man leiht sich zu dem Geld, das man hat, noch mehr Geld und investiert es in Anlagen, die
eine etwas hohere Rendite erbringen als der Zins, den man braven Anlegern zahlt. Das
Spiel- und Wettcasino fiir die neue Massengilde der Millionére ist lukrativer als Investitio-
nen in die Branchen der Realwirtschaft mit ihren wegen Uberproduktion fallenden Profit-
raten. Es beginnt die Herrschaft des finanzdominierten Staatskapitalismus als eine neue
Phase nach der des staatsmonopolistischen Kapitalismus im 20. Jahrhundert.

Die von den Neoliberalen kultivierte Antistaatsagitation hat sich selbst ad absurdum
geflihrt, betrachtet man heute die Grofenordnung der weltweiten staatlichen Rettungspake-
te und BeteiligungsmaBBnahmen fiir das hochverschuldete Bankenkapital. Der britische
Staat hat Vorzugsanteile im Wert von 25 Mrd. £ (Pfund Sterling) an acht grolen Banken
gekauft und Eigenkapitalvorschriften erlassen. Es hat sich herausgestellt, dass der Finanz-
markt im freien Spiel der Krifte weder innovativ im positiven Sinne des Wortes noch effi-
zient ist, wohl aber hochst instabil. Die Privatisierung der Finanzblasengewinne ist mit der
Sozialisierung der Verluste verbunden. Beim Staat wuchs seit den neunziger Jahren das
Defizit infolge wachsender Sozialausgaben im Ergebnis steigender Arbeitslosigkeit bei
gleichzeitig wachsendem Schuldendienst fiir die Kreditauthahme. Ein weiterer Faktor war-
en besonders in den USA die Riistungs- und Kriegsfiihrungsausgaben. Der finanzdominier-
te Staatskapitalismus bedeutet, dass der Staatshaushalt immer mehr zu einem 6ffentlichen
Sektor der kapitalistischen Wirtschaft selbst wird. Die jetzige Megakrise mit ihren giganti-
schen Ankurbelungsprogrammen zeigt das deutlich genug. Staat, Hochfinanz und Wirt-
schaft verschmelzen personell und funktionell. Der Staat pflegt, rettet und stiitzt die Ban-
ken, er bietet die Rechtsgarantien, stellt das nationale Geld zur Verfiigung und beaufsich-
tigt das Kreditwesen mehr schlecht als recht. Wie soll er das auch, wenn in den Finanz-
mirkten und Banken die erwarteten Zahlungen auf Kredite, Dividendenanspriiche und De-
rivatkontrakte zu aktuellen, morgen schon wieder anderslautenden Marktwerten hochge-
rechnet, gehandelt und in den Bilanzen als Guthaben verbucht werden. Die Forderung nach
starkerer Eigenkapitalbildung ist fiir die Banker gleichbedeutend mit Renditensenkung und
daher kaum wirksam. Die frither von den Neoliberalen geschmihte Wirtschaftsbiirokratie
des Staates hat ldngst ihr Pendant in den Konzernen, Unternehmensverbdnden und Ge-
werkschaften gefunden. Es ist mit ihren dienstbaren, weithin auf gleiche Linie geschalte-
nen Medien eine machtausiibende gesellschaftliche Schicht ohne wirkliche demokratische
Kontrolle entstanden.

Das bereits notierte Shareholder-Value-Prinzip ist eine totale Absage an die friihere
Form der europdischen Unternehmensleitung, die die langfristige innere technisch-wirt-
schaftliche und soziale Logik ihres Produktionsprozesses respektierte, forderte und nicht
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nur auf kurzfristige Ertragseffekte setzte. Dominanz der Kurzfristrendite und des Interes-
ses an der Erh6hung der Marktpreise von Vermdgenswerten ist ein gefdhrlicher Irrweg.
Der Entscheidungshorizont liegt nur noch bei einem Quartal, die mittel- und langfristige
Planung wird abgewertet. Bei der Entscheidungsfindung dominiert der Quartalsbericht und
die Meinung 27jdhriger Finanzanalysten. Das angelsdchsische System dominiert immer
mehr. Es hat generell kiirzere Zeithorizonte. Dazu gehort librigens auch die Einfiihrung
kiirzerer Abschliisse mit Bachelor und Master anstelle unseres traditionellen Diploms.
Kurzfristiges Wirtschaftsdenken ist auch kontradkologisch. Zusammen mit der zunehmen-
den Privatisierung 6ffentlicher sozialer und kultureller Bereiche, dem florierenden Handel
mit Unternehmensiibernahmen oder SchlieBungen ohne Riicksicht auf die Belegschaften,
dem Ersatz des soliden Hausbankensystems durch das verzweigte, uniibersichtliche und
fliichtige Transactional Banking und dem zunehmenden Verlust ethischer Grundsitze ehr-
licher Geschéftsfiilhrung entstand eine Ideologie der ultimativen monetiren Logik oder
Ultra-Plusmacherei, die immer mehr das gesellschaftliche und individuelle Denken und
Handeln beherrscht. Porsche fuhr mehr Finanzgewinn als Umsatz ein. Gleichzeitig wird
die Verfiigung iiber das Realkapital immer mehr vom Finanzkapital wahrgenommen. In
den USA war der Anteil der Profite der Finanzunternehmen an den gesamten Unterneh-
mensgewinnen nach Steuern 1982 weniger als 5 Prozent und 2007 bereits 41 Prozent. Die
Megakrise zeigt nun in aller Deutlichkeit, dass das Finanzkapital auch in Gréenordnungen
zerstorerisch auf die reale Sphére wirken kann. Die immanente Logik des Finanzkapitals
und der Konkurrenz fiihrte dazu, dass Riesenkredite fiir immer faulere Geschifte gewahrt
wurden um kurzfristiger Profite willen. Friither gab es in Europa fiir die Unternehmen tradi-
tionelle Beziehungen zur Hausbank, hohe Wertschopfungstiefe, langjahrige Loyalitét, sta-
bile Vertrauensbeziehungen zu Lieferanten und Abnehmern als Erfolgsfaktoren. Mit Basel
II, der Gesamtheit der Eigenkapitalvorschriften des Baslers Ausschusses fiir Bankenauf-
sicht werden die bisherigen langjihrigen Vertrauensbeziehungen zu Banken durch ein for-
mal standardisiertes Rating ersetzt.

Finanzhasardeure der Realwirtschaft

Der Verwertung von Eigentumstiteln wird die produktive und innovative Aktivitit der
Volkswirtschaft geopfert. Ein Muster dafiir ist WorldCom, das als kleines Unternechmen
der Informations- und Kommunikationstechnologie 1983 von Bernie Ebbers gegriindet
wurde. Es erlebte einen fulminanten Aufstieg mit einer Expansion durch 75 aufeinander-
folgende Ubernahmen weiterer Unternehmen, einer Marktkapitalisierung von 192 Milliar-
den Dollar 1999 (3 Mrd. Aktien zu je 64 Dollar) und einem weltweiten Marktanteil von 50
Prozent. Die Aktie hatte im Spatsommer 2000 noch einen Kurs von 30 Dollar. Die nicht
endende Reihe der Ubernahmen war eine Art Schneeballsystem, Pyramidenspiel oder Pon-
zi-Schema nach dem italo-amerikanischen Betriiger Charles Ponzi (1882-1949). Die ame-
rikanische Kartellbehorde Federal Trade Commision FTC sagt dazu ,,Von Peter borgen,
um Paul zu bezahlen®. Ebbers erhielt zwischen 1996 und 2000 fast eine Million Anteile an
neuemittierten Anteilen im Wert von 11 Mio. Dollar. Im Juni 2002 notierte die Aktie nur
noch mit 9 Cent, die Milliarden hatten sich in Luft aufgelost. Die Ursache fiir den Zusam-
menbruch war das Ignorieren des entstandenen Uberangebots der Branche in der Euphorie
und Illusionsbildung, die der Kapitalmarkt mit seinen Kapriolen hervorruft. Ferner wurde
im November 2002 durch die Ermittlungen der Borsenaufsichtsbehdrde der Bilanzbetrug
von neun Milliarden Dollar seit 1999 schlieBlich ruchbar. Die Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft Arthur Andersen war mit Blindheit geschlagen. Sie entdeckte nicht, dass WorldCom
Investitionen im Umfang von 3,8 Mrd. § als Ausgaben ausgewiesen hatte. Betriebliche
Ausgaben miissen mit den Einnahmen saldiert werden, wihrend Investitionen {iber Jahre
abgeschrieben werden. Dadurch konnte das Unternehmen zwei Jahre lang einen Gewinn
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statt eines Verlusts melden. Gleichzeitig wurden iibertriebene Riickstellungen als Ertrége
gebucht und dieser Schwindel umfasste 3,3 Mrd. $. Bilanzierungsskandale gab es bei vie-
len Unternehmen wie Enron, AOL-Time Warner, Intel, Yahoo, Tyco, Lucent, Adelphia,
Qwest, Andersen (!) und Global Crossing.

Ein zweites Beispiel ist das von Kenneth Lay gegriindete und geleitete viertgrof3te Un-
ternehmen der USA Enron, das ein Viertel des amerikanischen Erdgasgeschifts kontrol-
lierte und Beteiligungen in sechs Landern Siid- und Mittelamerikas erwarb. Sein Kurs stieg
in drei Jahren bis Ende 2000 von etwa 19 auf iiber 90 Dollar. Das Enron-System erwies
sich als komplizierter Schwindel, der auf Marktmanipulation und Bilanzfilschung beruhte.
Die Angaben iiber Aktiva und Gewinne fiir die Offentlichkeit waren gewaltig {ibertrieben.
Am 16. Oktober 2001 gab Enron fiir das III. Quartal einen Verlust von 618 Mio. $ und eine
Verringerung des Eigenkapitals um 1,2 Mrd. $ bekannt. Ende 2001 kosteten die Enronak-
tien gerade noch 30 Cent.

Nicht nur WorldCom, der iliberwiegende Teil der Unternehmen der Informations- und
Kommunikationstechnologie der USA geriet in dieser Zeit in die Uberschuldungskrise und
die Summe der Verluste erreichte die astronomische Gré3enordnung von 2 Billionen Dol-
lar (10" $). Es war die Zeit der New-Economy-Blase und der Hightech-Spekulation auf
dem Riicken der informationstechnologischen Revolution in der Zeit von Bill Clinton
(1993-2001) mit steilem Anstieg der Aktienkurse der relevanten Unternehmen. Marx nann-
te solche Prozesse im Zusammenhang mit technischen und anderen Umwélzungen oder
Innovationen Wertrevolutionen, die in irgendeiner Form iiberwiltigt und ausgeglichen
werden. ,,Erleidet der gesellschaftliche Kapitalwert eine Wertrevolution, so kann es vor-
kommen, dass sein individuelles Kapital ihr erliegt und untergeht, weil es die Bedingungen
dieser Wertbewegung nicht erfiillen kann. Je akuter und hiufiger die Wertrevolutionen
werden, desto mehr macht sich die automatische, mit der Gewalt eines elementaren Natur-
prozesses wirkende Bewegung des verselbstindigten Werts geltend gegeniiber der Voraus-
sicht und Berechnung des einzelnen Kapitalisten, desto mehr wird der Verlauf der norma-
len Produktion untertan der anormalen Spekulation, desto groer wird die Gefahr fiir die
Existenz der Einzelkapitale.” (Bd. II, S. 101)

Informatikblase bis zum Platzen

Beim Platzen der New-Economy-Blase ab 2000 und dem Boérsencrash bei Technologie-
werten verschwanden 7 Billionen $ auf Nimmerwiedersehen. Unternechmen werden dann
von Liquidatoren ausgeschlachtet durch den Salto vom Aktienkurs oder Marktwert gleich
Null bis zum guten Gewinn aus dem Verkauf vorhandener Produktionsmittel aus der Kon-
kursmasse zum Reproduktionswert. Ein solcher Salto fiir eine ganze Industrie war die
plotzliche Einfiihrung der DM fiir die ostdeutsche Industrie. Beim Verkauf von VEB durch
die Treuhand 1990/91 zum Symbolwert 1 DM wurde davon ausgegangen, dass der Markt-
wert Null ist, weil schlagartig die Lohnstiickkosten viel zu hoch waren, die Nachfrage we-
gen des liberméchtigen Angebots der westdeutschen Konkurrenz zusammengebrochen war
und die zu erwartenden Gewinne daher gleich Null waren. Von 1991 bis 1994 wurde so
aus dem Betriebsvermdgen der DDR von 600 Mrd. DM ein Schuldenstand von 270 Mrd.
DM gemacht, der auf den Bundeshaushalt {ibertragen wurde. 85 Prozent der Betriebe gin-
gen in westdeutsche Hénde, 10 Prozent in ausldndische und 5 Prozent in ostdeutsche.

In der sogenannten Cyberspace-Wirtschaft ist das Verhiltnis von Aktienkapital
(Marktwert) zu Sachkapital (Buchwert) immer héher gestiegen. So hatte schon 1996 die
IBM eine Relation von 4,26 zu 1 (70,7:16,6 Mrd.$), wiahrend Microsoft auf 91,9 zu 1
(85,8:0,93 Mrd. $) kam. Vor einigen Jahrzehnten hat James Tobin, Nobelpreistriager der
Wirtschaftswissenschaften 1981 versucht, aus dieser Q-Ratio einen Bewertungsmalstab
fir Aktien zu entwickeln, da er zu hohe Werte fiir risikoreich hielt. Interessant ist auch das
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Verhiltnis des Borsenwerts von Informatik zur traditionellen Industrie. Der Suchmaschi-
nenbetreiber Yahoo, im April 1995 gegriindet, hatte im Jahre 2000 mit 2300 Beschiftigten
einen Borsenwert von 79 Mrd. €, wihrend der Autokonzern DaimlerChrysler mit 467 900
Beschiftigten nur 57 Mrd. € hatte. Das gibt ein Marktwertverhiltnis pro Beschéftigten der
Informatikindustrie zur Autoindustrie von 281 : 1.

Ab 1995 kam es zum Boom, zur sogenannten Dotcom—Internetfirmen-Griindungswelle.
Dot ist der fiir Trennung der Internetadressen obligatorische Punkt und com ist die Abkiir-
zung fiir commercial. Finanzinvestoren witterten das grof8e Geschéft und schossen diesen
Unternechmen Wagniskapital in niedagewesenem Umfang vor. Beim Borsengang der Deut-
schen Telekom am NEMAX (Neuer Markt Index) gab es eine solche Spekulationseupho-
rie, dass das Platzierungsvolumen von 100 Mio. T-Aktien auf 600 Mio. aufgestockt wurde.
Das Volumen der Emission lag bei 2,5 Mrd. € am 17. April 2000. Die hiesige Variante der
US-Borse Nasdaq war im Mérz 1997 gegriindet worden mit einem Stand von 506 Punkten,
sie erreichte am 10.Mérz 2000 8559 Punkte und fiel auf 353 Punkte mit der Schliefung im
Juni 2003. Die Dotcom-Blase am NEMAX betraf 264 Unternechmen mit einer Marktkapita-
lisierung von 30 Mrd. €. Sie entstand aus iibertriebenen Gewinnerwartungen der neuen
Technologieunternehmen. Die Erhohung des Leitzinses der FED auf 5,5 Prozent konnte
das Platzen der Blase der auf Pump finanzierten Internetfirmen im Jahre 2000 nicht ver-
hindern. Es war ein Muster filir den Entstehungsprozess von Finanzblasen und betraf solche
Unternehmen wie Yahoo!, Amazon.com, priceline.com, eBay, deren Bérsenbewertungen
um das Vielfache hoher lagen als die von Siemens, DaimlerChrysler oder Coca-Cola. Nach
giinstigen wirtschaftlichen Verdnderungen oder Innovationen kommt es zu héheren Profit-
erwartungen, die schnell eine breite Klientel von Wertpapierkdufern anlocken. So entsteht
die Blase, verstirkt durch leichte Kreditbereitstellung. Danach entdecken Insider und gute
Spiirnasen, dass ein Umschlag durch enttiuschte Gewinnerwartungen wahrscheinlich be-
vorsteht. Mit fallenden Kursen durch starke Verkdufe kommt es zum Platzen der Blase.

Gewinnerwartungen im Bereich des Finanzkapitals stiitzen sich auf verschiedene Quel-
len. Qualitativ sind es strategische Vorstellungen aufgrund der Einschitzung wirtschaftli-
cher Folgen politischer und anderer Grof3ereignisse oder der auf Erfahrungen beruhenden
intuitiven Bewertung vorhandener 6konomischer Konstellationen und ihrer Tendenz. Die
quantitative Seite sind berechnete Risikowerte, Standardabweichungen der Rendite und
Durchschnittserwartungen aus seridsen Umfragen. Das Zusammenspiel qualitativer und
quantitativer, intuitiver und mathematisch-statistischer Informationen wird verstiarkt oder
abgeschwicht durch die Finanzpresse, die Veroffentlichung manipulierter Daten durch
Interessentrager, zum Beispiel der Angleichung der Ertragswerte von Unternechmen an
Analystenwerte. Ferner muss man rechnen mit dem Nachahmungstrieb, der Préiferenz fiir
gute Nachrichten, der Neigung zur besonderen Akzeptanz von numerischen Informationen
und dem Gewohnheitsdenken als einer Art Verankerung. Auf dieser Vielfalt beruht die
vom Zeitpunkt der Prognose an sich entwickelnde tatsichliche Tendenz, die auf ihrem spa-
teren Weg wiederum auf neue oder erginzende Umstinde wie zum Beispiel verdnderte
Priaferenzen von Investoren trifft. Demgegeniiber geht die wirtschaftsmathematische Theo-
rie effizienter Kapitalmérkte davon aus, dass die Schwankungen der Renditen und der Ak-
tienkurse rein zufillig sind. Man spricht vom Random Walk (Zufallsgang), wobei jeder
Schritt unabhéngig vom vohergehenden erfolgt. Es gibt so eine einfache Losung mit Hilfe
der GauB3-Verteilung, die anwendbar, jedoch kein Universalschliissel ist.

Praktiken der Spekulation

Eine Form der Abkopplung der Finanzwirtschaft von der Realwirtschaft sind die Praktiken
der Spekulation. Seit Ende der achtziger Jahre entwickelte sich schnell das Investmentge-
schift im globalen Rahmen. Viele Banken schufen eigene Investmentbereiche. Kontroll-
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mechanismen waren abgebaut worden. 1999 wurde in den USA nach dem illegalen Zu-
sammenschluss von Travelers und Citicorp zu Citigroup der Glas-Steagall-Act von 1933
abgeschafft, der eine klare Trennung von Geschéfts- und Investmentbanken vorgeschrie-
ben hatte. Das war ein Freifahrtschein fiir die massive Zunahme von Spekulation. Im Jahre
2001 hat die US-Notenbank unter Leitung von Alan Greenspan den Zinssatz auf 1 Prozent
gesenkt, um der Wirtschaft nach dem 11. September, dem Platzen der Internetblase und
des sogenannten Neuen Marktes wieder aufzuhelfen. So kam es zu einer Geldschwemme.
Geld war leicht zu bekommen und die groBen Geldvermdgen suchten sich neue Anlagen.
Es animierte aber zugleich viele Millionen Familien mit geringem Einkommen, Hausbau
oder Hauskauf mit billigem Hypothekenkredit zu finanzieren. In den Folgejahren wurde
der Zinssatz schrittweise bis 2004 auf 4,5 Prozent erhoht, die Politik des billigen Geldes
ging vorbei und eine Vielzahl der Kreditnehmer war nicht mehr in der Lage, fiir den
Schuldendienst aufzukommen. Frither war ein Immobilienkredit unkompliziert: 30 Jahre
laufzeit, fester Zinssatz, 20 % des Hauspreises mussten die kiinftigen Hausbesitzer vorher
ansparen. Nun wurden locker Subprimekredite gewéhrt, verschleiernd als ,,nichttraditionel-
le Kredite* bezeichnet. Die Bank leiht 80% des Kaufpreises zu Zinsen von 8 %, was spéter
aufgrund der Marktentwicklung steigt. Sie kann auch den Kreditvertrag weiterverkaufen.
Im Verlaufe dieser Entwicklung war 2006 der durchschnittliche Subprimekunde mit 95 %
des Kaufpreises beim Kreditgeber verschuldet. Fast 500 Milliarden Dollar an Hypotheken
wurden faul, wie es im Fachjargon heift. Die Banken hatten teilweise ihre Forderungen in
hochkomplexe Wertpapiere umgewandelt und weltweit an Hedgefonds oder grof3e auslidn-
dische Banken verkauft. So hielt zum Beispiel die Deutsche Bank DB 82 Prozent ihrer
Vermogenswerte im Ausland.

Hedging (Einhegung) entstand im 19. Jahrhundert aus Terminkontrakten zwischen
Farmer und Getreidehidndler zum Zeitpunkt der Aussaat, wobei Letzterer verpflichtet wird,
nach der Ernte einen bestimmten Preis zu zahlen. Je nach der Marktsituation kann der
Farmer dann profitieren oder verlieren. Erst 1874 entstand die Chicagoer Terminbdrse mit
standardisierten handelbaren Papieren. Der erste Hedgefonds wurde 1940 geschaffen. In
den 70er Jahren des 20. Jahrhunderts wurde die Methode auf Wihrungsgeschéfte und
Zinsgeschifte ausgedehnt und 1982 auch auf den Aktienmarkt. Finanz-Hedging sind Ge-
schifte zur Absicherung von Zins- und Wechselkursrisiken im Devisen-, Edelmetall- und
Wertpapierhandel. Der Hedger tibertrdgt diese Risiken auf einen Kontrahenten, der entwe-
der das Risiko aus spekulativen Motiven libernimmt oder ein entgegengesetztes Risiko
abzusichern versucht. 1990 gab es 610 solcher Fonds, die 38 Mrd. $ verwalteten und 18
Prozent Rendite boten, im Jahre 2000 3873 mit 490 Mrd. $ und 2008 war ihre Anzahl auf
mehr als 10 000 mit 2,65 Billionen $ gestiegen. Die Rendite war auf 7,5 Prozent gesunken.
Hedgefonds und Private Equity Fonds reprasentieren also weltweit ein riesiges Kapital, sie
konnten vor allem in den USA durch Spenden an Parteien sehr viel politische Macht an
sich ziehen. Sie unterliegen nicht normalen Eigenkapitalvorschriften. In Deutschland wur-
den Hedgefonds am 7. 11. 2003 vom Bundestag zum 6ffentlichen Betrieb mit dem neuen
Investmentgesetz (InvG9) ab 1. Januar 2004 zugelassen. Im Amtsdeutsch nennt es sich
»Sondervermdgen mit zusétzlichen Risiken®. Dadurch verringerten sich die Steuereinnah-
men um 2,9 Mrd. €, ein schones Schnidppchen fiir die Spekulanten.

Der ehemalige Chef der US-Technologie-Borse Nasdaq Bernard Madoff (geb. 1938)
baute mit zwei Dutzend Hedgefonds seiner Finanzfirma Investment Securities LLC
(BMIS) ein 65 Milliarden Dollar schweres und nun zusammengebrochenes Schneeballsys-
tem auf, dessen angeblich soliden Gewinne in Wirklichkeit aus bestindig eingeworbenen
Neuanlagen stammten. 1960 hatte er in New York eine Investmentbank gegriindet, deren
Kundenzahl schlieBlich bis auf etwa 3000 stieg. Gleichzeitig fiihrten zwei Bekannte von
Madoff eine Vermogensberatungsfirma, die exklusiv mit seinen Fonds arbeitete. Die schon
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1934 im Rahmen des New Deal gegriindete US-Borsenaufsicht SEC mit dem Vorsitzenden
Christopher Cox schloss die Firma 1992, weil die beiden nicht als Vermodgensberater or-
dentlich registriert waren. Als die SEC erfuhr, dass der hochangesehene B. M. dahinters-
teht, ermittelte sie nicht weiter, auch nicht nach Hinweisen im Jahre 1999 iiber die Ma-
chenschaften von Madoff. Im Jahre 2008 hatten bereits ein Drittel aller Fondsmanager in
Genf bei ihm investiert. Vom Betrug Madoffs, der im Sommer 2009 quasi symbolisch zu
150 Jahren Haft verurteilt wurde, waren auch die auf Vermdgensverwaltung spezialisierte
Schweizer Privatbank Union Bancaire Privée UBP, die spanische Bank Santander, die bri-
tischen GroBBbanken HSBC und Royal Bank of Scotland, drei franzosische Grof3banken
und auch auch 20 deutsche Anleger betroffen. Das Gerichtsurteil suggeriert, dass hier ein
supergieriger Bosewicht die Katastrophe organisiert hat, ohne das System zu charakterisie-
ren, das den Freiraum der Bereicherung ermdoglichte. Oft werden Systembeziehungen ver-
simpelt durch individualistische Muster. Die amerikanischen Regeln der Rechnungslegung
sind flexibel und manipulierbar, sie wurden immer mehr auch den Europdern mit den
International Accounting Standards tibergestiilpt.

Die SEC hat die Aufgabe, die Investmentbanken der Wall Street zu liberwachen. Da es
eine standige Rotation von Mitarbeitern zwischen der Wall Street und der SEC gab, kam es
schlieBlich in der Praxis zu dem falschen Arbeitsmotto: Kontrolle ist gut, Vertrauen ist
besser. Vor allem wurde immer mehr Personal der SEC eingespart. Die Zahl der Mitarbei-
ter in der Abteilung Risikomanagement wurde von 100 bis am Ende auf einen einzigen
reduziert. Am 7. Oktober 2008 wurden in der Vollstreckungsabteilung 146 Arbeitsplitze
gestrichen. Verantwortlich fiir die Personalkiirzungen war das Office of Management and
Budget. Dieses Office strich die Zahl der Aufsichtsbeamten genau in der Phase zusammen,
in der Goldman Sachs unter seinem damaligen Chef Henry Paulson, dem spéteren Fi-
nanzminister in grofem Stil das Geschéft mit Verbriefungen an der Wall Street betrieb.
Mit den Derivaten und Hedgefonds wurde der real existierende Kapitalismus zum Spielca-
sino. Die Finanzmérkte waren in einem spekulativen Fieber gefangen.

Allein das Haus J. P. Morgan hatte 2005 schon 398 Mrd. $ Hedgefonds kontrolliert. Es
hat im Friihjahr 2008 alle Bear-Stern Aktien fiir 2 §$ je Stiick gekauft und im September die
Sparkasse Washington Mutual fiir 1,6 Mrd. $ anstelle des ehemaligen Borsenwerts von 176
Mrd. $. Hedgefonds waren zu einem imperialen Machtmittel geworden. Das Volumen der
Branche schmolz 2008 von 1550 Mrd. $ auf 1250 Mrd. $. Von den 9000 Anbietern werden
etwa ein Drittel aufgeben. Die Schweizer Grofbank UBS hatte zum Beispiel 124 Mrd. $ in
Hedgefonds angelegt und wollte ihre Gelder zuriickziehen. Im Oktober 2008 hat sie faule
Papiere im Volumen von 60 Mrd. § in eine von der Notenbank kontrollierte Zweckgesell-
schaft (!) ausgegliedert und dafiir vom Staat eine Kapitalspritze von 68 Mrd. sfr erhalten.
Die UBS hat insgesamt 90 Mrd. $ im US-Hypothekenmarkt verspielt, mehr als jede ameri-
kanische Bank und doppelt so viel wie ihr Eigenkapital. Auch hier muss der Steuerzahler
fiir die Fehlspekulationen der Finanzmanager biilen. Das Minus der Bank im Jahr 2008
betrug 20,9 Mrd. sfr.Der Chef der UBS hatte bis 2007 ein Jahresgehalt von 25 Mio. sfr und
sein Abgang wurde mit Boni vergoldet. Die Boni der Vorstinde liegen beim Zwei- bis
Vierfachen des Jahresgehalts. Im Krisenjahr 2008 hat die UBS Boni im Volumen von 2,3
Mrd. € ausgeschiittet und die ebenfalls krisengeschiittelte Bank of Scotland 1 Mrd. £. Das
Management ist die Exekutive des Kapitals bzw. der Kapitaleigentiimer. Die in den Me-
dien obwaltende heuchlerische moralische Verurteilung der extraordindren Supergehilter
plus Boni ist ebenso wie die ,,Leistungstrager“-Rechtfertigung ein Betrug am arbeitenden
Menschen. Die obersten Finanzbosse mit ihren Superbonis zeigen keinerlei Einsicht in die
UnverhiltnismiBigkeit ihres Salairs, die von der Offentlichkeit als grenzenlose Gier dieser
,Masters of the Universe* bezeichnet werden. Markus Granziol, der langjahrige Chef der
UBS-Schrottinvestbank erklért die mehr als lippigen Boni als Resultat des ganz normalen
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»competitiven Messens® unter ihresgleichen. Es ist also nicht bloe spontane Gier, sondern
wohliiberlegter Wettstreit. Der Wettbewerb ist eben ein Glaubensartikel der Neoliberalen
vor, wahrend und nach der Krise. Das GroB3kapital hat gro3e Happen fiir seine Antreiber,
Macher und Drahtzieher. In einer demokratisch organisierten Wirtschaft wiirden die Ma-
nager bestellt, kontrolliert und vertraglich vergiitet von Gremien der Beschéftigten und
Verbraucher, wobei die Kapitaleigentiimer nur einen definierten nicht mehrheitlichen
Stimmenanteil haben. Das Verhalten der Finanzdirektoren hat Karl Marx 1856 am Beispiel
der Royal British Bank prézise und heute noch giiltig ausfiihrlich beschrieben. Es sei nur
ein Satz zitiert: ,,Es gab zwei Gruppen von Direktoren: die einen begniigten sich damit, ihr
Gehalt von 10 000 Dollar jihrlich dafiir einzustreichen, dass sie nichts von den Angele-
genheiten der Bank wussten und ihr Gewissen rein hielten, die anderen waren versessen
auf die tatsichliche Leitung der Bank, doch nur, um ihre ersten Kunden oder besser ge-
sagt, Rauber zu sein.” (MEW 12, S. 50). Das heutige Gehalt hat nicht vier sondern sieben
Zehnerpotenzen.

Weltmacht Hedgefonds

Schon 2005 erfassten die Hedgefonds in New York und London fast die Halfte aller Wert-
papiergeschéfte. Mitte 2007 agierten 36 Prozent der Hedgefonds iiber die Wall Street, 21
Prozent iiber die Londoner Borse und weniger als 3 Prozent {iber EU — Finanzplétze. Ingolf
Bossenz hat im Dezember 2008 darauf hingewiesen, dass es bei der Megakrise in hohem
Mafe um imperiale Machtspiele geht, die von von der Finanzaristokratie der USA und
GrofBbritanniens ausgehen. Hintergrund und Quellen dieser politisch motivierten Transak-
tionen und Desinformationen bleiben der Offentlichkeit verborgen. Das Hedgefonds-
Desaster hat sich wie eine Lawine ab September 2008 weltweit ausgebreitet. Die kleine
offentlich-rechtliche Sachsen-Landesbank LB hat zum Beispiel bei einer Bilanzsumme von
68 Milliarden Euro auBerbilanziell 25 Milliarden Euro in schlechte Papiere investiert.
Schon im August 2004 hatten Wirtschaftspriifer im Auftrag der 2002 gegriindeten Bundes-
anstalt fiir Finanzdienstleistungen BaFin festgestellt, dass der Verwaltungsrat der Bank den
Uberblick verloren habe, ohne dass dies zu Konsequenzen fiihrte. Die Bank arbeitete mit
US-Schrottpapieren, indem der Vorstand in der Steueroase Dublin zwei Conduits (engl.
Abdeckrohr!) griindete. Das sind Zweckgesellschaften, die nicht in der Bilanz der LB ge-
fiihrt werden und daher auch nicht von der Bankenaufsicht erfassbar sind. Fiir die Verluste
dieser Bank und auch der Mittelstandsbank IKB, die 2007 ruchbar wurden, musste die 6f-
fentliche Hand und damit der Steuerzahler aufkommen. Die deutsche Regierung und damit
das Finanzministerium waren daran interessiert, den Finanzplatz Deutschland zu stirken
und die Entwicklung neuer ,,Finanzprodukte* zu fordern. Dabei war eine kritische Banken-
aufsicht hinderlich.

Schon in den neunziger Jahren war ein Schattenbankensystem mit den Investment-
banken im Zentrum entstanden. Spekulative Papiere wurden in riesigem Ausmal} und zu
schnell wachsenden Preisen per Mausklick am Computer von Bank zu Bank und von Land
zu Land ohne Kontrolle und ohne Risikoabsicherung der Beteiligten hin- und hergescho-
ben. Die Kéufer verlieBen sich auf das Versprechen hoher Renditen, die gute Bonitétsbe-
wertung privater Ratingsagenturen wie Standard&Poor’s oder Moody’s und die scheinbare
Sicherheit von Derivaten, die bei Kreditausfall angeblich einspringen wiirden, in Wirklich-
keit aber selbst wacklig waren. In der Bundesrepublik hat die Wirtschaftspolitik das fal-
sche Finanzspiel noch 2005 angekurbelt. Die Bayern LB beschloss die Ausweitung ihres
Derivategeschifts. Im Programm der Groflen Koalition wurde eine weitere Erleichterung
von innovativen Wertpapiergeschéften versprochen.

Seit 2007 investierten die grolen Pensions-, Hedge- und Investmentfonds auf der Suche
nach langfristigen, fiir sie sicheren und hohen Renditen spekulativ in Rohstoffindizes. Da-
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mit stiegen die Roh- und Brennstoffpreise in abrupter Weise. Wahrend der Erdélpreis im
August 2007 70 $ je Barrel betrug, war er Juni 2008 bereits auf die Rekordmarke 147 $
gestiegen. Einen steilen Preisanstieg in diesen beiden Jahren erlebten Reis, Weizen, Mais,
Soja, Kaffee, Kakao und andere Rohstoffe. Mais war an der Chicagoer Borse zeitweise um
33, Weizen um 64 und Reis um 63 Prozent teurer geworden. Die globale Nahrungsmittel-
krise lie die Zahl der Hungernden in der Welt um 75 Millionen zunehmen. Ende 2008
fallen die Borsenpreise wieder wegen des niedrigen Olpreises und des Abzugs spekulati-
ven Kapitals aus den Rohstoffméarkten. Neben dem Erdol sind 2009 die Preise fiir wichtige
Industrierohstoffe drastisch gefallen, eine Katastrophe fiir die Wirtschaft krisengeschiittel-
ter Entwicklungslidnder. In der Eurozone betrdgt die Teuerungsrate nur noch 1 Prozent.
Aber immer noch ist das Preisniveau fiir Lebensmittel viel zu hoch, zum Beispiel bei Ge-
treide in Senegal um 85 und in Burkina Faso um 65 Prozent. Inflation droht auch in Zu-
kunft in den Industriestaaten, wenn die Konjunktur wieder anspringt.

Man ist an Bertolt Brecht erinnert, der 1928 schrieb: ,,Fiir ein bestimmtes Theaterstiick
brauchte ich als Hintergrund die Weizenborse Chicagos. Ich dachte, durch einige Umfra-
gen bei Spezialisten und Praktikern mir rasch die ndtigen Kenntnisse verschaffen zu kon-
nen. Die Sache kam anders. Niemand, weder einige bekannte Wirtschaftsschriftsteller noch
Geschiftsleute — einem Makler, der an der Chicagoer Borse sein Leben lang gearbeitet
hatte, reiste ich von Berlin bis nach Wien nach -, niemand konnte mir die Vorgénge an der
Weizenborse hinreichend erklédren. Ich gewann den Eindruck, dass diese Vorgénge schlicht
unerklarlich, das hei3t von der Vernunft nicht erfassbar, und das heifit wieder einfach un-
verniinftig waren. Die Art, wie das Getreide der Welt verteilt wurde, war schlechthin un-
begreiflich. Von jedem Standpunkt aus auBler demjenigen einer Handvoll Spekulanten war
dieser Getreidemarkt ein einziger Sumpf.“ (Brecht S. 40) Es ist ein System, das aus unzéh-
ligen widerspruchsvollen instrumentellen Teilrationalitidten besteht, die letztlich zu einer
fiir Millionen Menschen verhéngnisvollen Gesamtlogik fiihren. ,,Ohne Warnung 6ffnet
sich der Vulkan und verwiistet die Gegend*, schreibt Brecht an anderer Stelle zu dem glei-
chen Thema.

Zum Programm der kapitalistischen Globalisierung gehort neben der Expansion des
liberalisierten Finanzmarkts mit den hochriskanten ,,Finanzprodukten* das Regime der
Weltbank und des IWF, die nur dann Mittel bereitstellten, wenn sich Lander zu einer
marktradikalen Wirtschaftspolitik und restriktiven Geldpolitik mit hohen Zinsen und zu
rigorosen Sparprogrammen verpflichten. Das Freihandelsprinzipwird durchgesetzt ohne
Riicksicht auf die Interessen armer Lénder, die durch die Terms of Trade benachteiligt
werden. Standortwettbewerb bedeutet, dass es zuerst um Maximalprofit sichernde Ort-
swahl geht, nich um die sozialen Bedingungen fiir die Mehrheit der Menschen. Die Welt
ist eine freie Operationsbasis fiir transnationale Unternehmen, die sich profittrachtige
Standorte mit niedrigen Lohnkosten ausgewdhlt haben. Wie sinnvoller wire dagegen die
Globalisierung von Menschenrechten, Sozialrechten, Gewerkschaftsrechten, Umweltschutz
und Demokratie.

Die Verluste der Weltfinanzbranche bis Juni 2009, das heif3t bilanzierte Wertberichti-
gungen und Kreditausfille werden von der Nachrichtenagentur Bloomberg auf 1471 Mrd.
$ beziffert. Der IWF rechnet mit einer Gesamtprognose von 4000 Mrd. $ in der Krise. Die
Agentur hat fiir die USA 975, Europa 452, Asien 44 Mrd. $ ausgewiesen, ferner fiir die
Bank of America 113, die UBS Schweiz 53, die HSBC Grof3britanniens 42, die Deutsche
Bank 19 Mrd. $. Inzwischen gab es fiir die Verlustbanken Eigenkapitalerhbhungen aus
Ubernahme von arabischen und ostasiatischen Staatsfonds von 1236 Mrd. $. Heute ist das
Finanzkapital aber nach wie vor im globalen freien Flug, ungehindert von Regulierungen,
es dominiert immer mehr den Kreislauf des Realkapitals {iber Preis- und Profitzuwéchse
und zerstort die sozialen Gleichgewichte. In mehreren Landern kam es bereits zu sozialen
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Unruhen mit Gewaltexzessen. Bisher gibt es auch in den renommierten Wissenschaftsein-
richtungen der fithrenden Industrieldnder keine soliden Untersuchungen der Verflechtung
der Kreisldufe des Finanzkapitals, der Staatsfonds, des Realkapitals, des Naturressourcen-
verbrauchs und des sozialen Gleichgewichts ausgehend von den neuen gefahrlichen strate-
gischen Tendenzen. Es ist sehr schade, dass sich der junge befdhigte wissenschaftliche
Nachwuchs nicht mit dieser Aufgabe befasst.

Universelle Wechselwirkung der Krisenfaktoren statt Monokausalitat

Der in dieser Studie verwendete Begriff Megakrise ergibt sich aus den seit 2008 deutlich
absehbaren Determinanten und Wirkungsebenen der gegenwirtigen Krise. In der Matrix
der aktuellen Krise stehen den Determinanten der Krisenwirkung (Prozesse, Strukturen,
Regulierung, Ideologien und Verhalten der Akteure, Verflechtung) mehrere Wirkungsebe-
nen gegeniiber: Okonomische Basis, Finanzkapital, Umweltsituation, Technologien, Rohs-
toff- und Energieversorgung, soziale Verhiltnisse, Kultur, Wissenschaft und Bildung so-
wie politische Kréfteverhiltnisse. Der Kern ist die Wirtschafts- und Finanzkrise, von des-
sen ,,Schmelze” in den Medien zu lesen war. Billionen Dollar Verluste der Finanzmaérkte
und absoluter Riickgang der Weltindustrieproduktion sind Merkmale der schwersten Krise
seit den 30er Jahren des vorigen Jahrhunderts. Sie wird auch als Jahrhundertkrise bezeich-
net, in der viele Spekulationsblasen oder eine ganz grof3e platzen.

Gemeinsame und verschiedene Merkmale der Weltkrisen
In den vergangenen 160 Jahren gab es auf der Welt vier multinationale Krisen 1857-1859,
1873-1896, 1929-1940 und 2008-? Die aktuelle Krise ist die erste globale, also weltumfas-
sende Krise. Es gibt mindestens sechs Identititen dieser Krisen. Erstens war ihr Ausgangs-
punkt immer die USA. Sie begannen mit Stiirzen des Geldkapitals (Borse, Immobilienkre-
dite).Wachsende geographische Ausdehnung, steigender Umfang der Kapitalvernichtung,
Riickschlag auf die Produktion, den Handel und die Arbeitsplidtze und Verschirgung der
wirtschaftlichen und sozialen Situation in den Landern der Dritten Welt sind die weiteren
Merkmale. Andererseits gibt es historische Unterschiede. Dazu gehort das Kréfteverhiltnis
zwischen Kapital und Arbeit, das Pro oder Kontra des Protektionismus, die Richtung der
ausgetiibten inflationdren oder deflationdren Geldpolitik, Art und Grad der Staatshilfen,
Stiarke des Einflusses international koordinierter MaBnahmen und Zusammenhang mit
Kriegen und Biirgerkriegen bzw. mit ihrer Vorbereitung. Zur Zeit der dritten Krise gab es
bereits die Sowjetunion mit schneller wirtschaftlicher Entwicklung. 1929 kam es erst zu
einem Borsenkrach, dann zum realwirtschaftlichen Einbruch und zur Bankenkrise. Dage-
gen standen am Beginn der Krise von 2008 Bankeninsolvenzen mit darauffolgender Wirt-
schaftskrise. Heute gibt es im Unterschied zu 1929 Computer und Internet, die freilich
auch zur noch abenteuerlich schnelleren Blasenbildung beigetragen haben. Aus dem
Blickwinkel des US-Kapitals sind die Perioden des Heranwachsens der Jahrhundertkrisen
1913 bis 1929 und 1979 bis 2008 immer lukrativer geworden. Man kann es messen mit
dem Prozentsatz des Volkseinkommens, das auf die reichen 0,01 % der Bevdlkerung der
USA entfillt. Es betrug 1913 das 280fache (2,8/0,01), 1929 das 500fache und 1979 das
90fache sowie 2008 das 600fache. Zwischen 1929 und 1979 lag ein Halbjahrhundert des
New Deal und eines sozialen Ausgleichs. Vergleichen wir die jetzige Krise zwischen 2007
und 2009, so zeigt sich, dass der Einbruch der Industrieproduktion, des Welthandels und
der Borsenkurse schérfer war als zwischen 1929 und 1932. In der heutigen Krise wuchs die
Geldversorgung schneller, zugleich aber auch das Staatsdefizit.

Die Wechsellagen der Wirtschaft sind Formen der kapitalistischen Entwicklung. Jeder
neue Zustand kann aus dem vorherigen abgeleitet werden, auflerdem ist er immer einge-
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bunden in die gesellschaftliche Gesamtentwicklung. Aber tiefgreifende Krisen kénnen in
threm Verlauf und ihren Folgen nicht sicher prognostiziert werden. Das zeigt sich diesmal
wieder in den stdndigen Korrekturen der Wachstumsraten nach unten durch die deutschen
Wirtschaftsinstitute. Wirtschaftskrisen sind Prozesse, die das 6konomische Wachstum auf-
halten und Wendepunkte. Es gibt aulerdem nichtokonomische Faktoren, die Krisen her-
vorrufen und beeinflussen konnen. Die Komplexitit der Wirtschaftskreisldufe, ihrer Ver-
flechtung und sozialen Einbettung kann zu verschiedenen Zeiten zu den verschiedensten
Storungen in den Knotenpunkten fiihren. Daher gibt es bisher keine schliissige Theorie und
schon gar kein 0konomisch-mathematisches Modell der Ursachen und des Ablaufs der
Krisen. Hilferding erkldrte Wirtschaftskrisen lediglich aus Zirkulationsstorungen oder Feh-
lern in der Preisgestaltung. Der praktische Keynesianismus sieht im Nachfragedefizit die
grundlegende Ursache der Krise, die man durch Nachfrageschdpfung tiberwinden konne.
Marx kam dagegen zu dem Schluss: ,,Der letzte Grund aller wirklichen Krisen bleibt im-
mer die Armut und Konsumtionsbeschrankung der Massen gegeniiber dem Trieb der kapi-
talistischen Produktion, die Produktivkrifte so zu entwickeln, als ob nur die absolute Kon-
sumtionsfahigkeit der Gesellschaft ihre Grenze bilde.” (Bd.III, S. 528) Die Betonung liegt
auf dem letzten Grund, da Marxens Kapitalanalyse viele weitere, vom guten oder bdsen
Willen und vom moralischen Versagen der Finanzleute unabhéngige Bedingungen des
Krisenzyklus einschliefit. Er war vor allem nach dem Zeugnis von Joseph A. Schumpeter
(1883-1950) der erste Okonom, den das Verstindnis der wirtschaftlichen Evolution als
eines besonderen, durch das Wirtschaftssystem selbst bedingten historischen Prozesses
auszeichnete. (S. 14) Der Grundwiderspruch des Kapitalismus zwischen der gesellschaft-
lichen Produktion und der privaten Aneignung wird vermittelt durch konkrete 6konomi-
sche und soziale Widerspriiche.

Krisencharakteristik bei Marx und Keynes
Zu den oft gegenldufigen Faktoren des Krisenzyklus rechnete Marx Neuinvestitionen,
Fortfithrungsinvestitionen, den Vorrat an nutzbaren technologischen Innovationen (den
Terminus verwendete er in der von ihm ergénzten franzosischen Ausgabe des ,,Kapital*
Band I), Schwankungen der Ersatzinvestitionen wegen der unterschiedlichen Lebensdauer
des fixen Kapitals, Rohstoffengpésse und Rohstoffiiberschiisse, Disproportion von Verar-
beitungsindustrie und extraktiver Industrie, Wirkung des Arbeitskriftemangels und des
Arbeitskrifteliberschusses auf die Profitrate, Preisbewegung und Kaufkraft, steigende und
fallende Kreditnachfrage, Kapazitit des Bankensystems und Zinsbewegung, Verhéltnis der
Durchschnittsrate des Profits der Realwirtschaft und der Zinsrate der Geldanlagen, speku-
lative Uberproduktion und spekulativer Waren- und Geldhandel, Unterbrechung normalen
Zahlungsverkehrs, relative Prosperitit der Arbeiterklasse als Sturmvogel der Krise, zu-
riickgehende Profitraten bei Erweiterung der Produktion und des Kapitals, das Wechsel-
spiel von Verwertung und Entwertung des Kapitals, das Verhéltnis von Rate der Kapital-
akkumulation und Lohnrate, massenpsychologische Fehlreaktionen, Relation zwischen der
unbezahlten, in Kapital verwandelten Arbeit bzw. des Mehrwerts und der zur Bewegung
des Zusatzkapitals erforderlichen zuschiissigen Arbeit, Welthandelsschwankungen und
institutionelle Verdnderungen wie die englische Fabrikgesetzgebung. Manche Faktoren
zeitigen entgegengesetzte Ergebnisse je nach Bedingungen. So wirkt der Preisverfall der
Wertpapiere in der Krise als kriftiges Mittel der Zentralisation des Geldvermogens. Die
durch Investitionen bewirkte Erhdhung der Produktion fiihrt nicht in gleichem Mafe zu
mehr Beschiftigung, da zugleich die Arbeitsproduktivitit wichst.

Das Vehikel der Evolution in der Wirtschaft ist die Innovation im Sinne von komplexer
Verdnderung der Produktivkrifte. Am Beispiel der Stahlerzeugung (Puddeleisen) demons-
triert Marx den Weg von der Erfindung zur wirtschaftlichen Ausbreitung, die krisenhafte
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Verwandlung des Wachstumsschubs in eine Wachstumsschranke und Vorbereitung einer
neuen technisch-organisatorischen Umwélzung. "Dampf, Elektrizitdt und Spinnmaschine"
hilt er fiir "Revolutiondre von viel gefdhrlicherem Charakter als selbst die Biirger Barbes,
Raspail und Blanqui". (MEW 12, S. 3). Als Neuerungsarten nennt er bessere Arbeits-
methoden, verbesserte Maschinen, neue Erfindung von motive power, chemische Fabrik-
geheimnisse, neue Verfahren und Produktionsmethoden, Wechsel der Arbeit, neue Stoffe,
neue Produktionsmittel, neue Regulierungen (am Beispiel der Fabrikgesetzgebung), neue
Betriebsweise, neue Kontraktformen, neue Formen der Arbeitsteilung, neue Produktions-
zweige, neue Arbeitsfelder, neue Felder fiir die Anlage von Ausriistungskapital, neue Zu-
bereitungen der Naturgegenstinde, neue Reize der Waren, Schaffung neuer Gebrauchswer-
te und neuer Bediirfnisse, neue Motive, neue Qualititen, Krifte und Vorstellungen des
Menschen, neue Verkehrsformen (Austauschformen) und neue Sprache. Er geht damit viel
weiter als die spater von Schumpeter gelieferte Systematik der Innovationen aus der Sicht
des kapitalistischen Unternehmens. Alle genannten Krisenfaktoren unterliegen dem
Grundgesetz des kapitalistischen Systems, der Erzielung des Maximalprofits in der Kon-
kurrenz der Unternehmen.

Marx stellte fest, dass das von den Banken verlichene Geld, das zinstragende Kapital,
die ,,Mutter aller verriickten Formen ist, so dass zum Beispiel Schulden in der Vorstellung
des Bankiers als Waren erscheinen konnen.” (Bd. III, S. 509). Er meinte, dass mit der Ent-
wicklung der Produktivkraft der Arbeit und der Produktion auf immer hoherer Stufenleiter:
,...1. die Mérkte sich ausdehnen und vom Produktionsort entfernen, 2. daher die Kredite
sich verldngern miissen, und also 3. das spekulative Element mehr und mehr die Transak-
tionen beherrschen muss.“ (A.a.O. S. 525). Auch bloBer Schwindel sei bei Wertpapieren
nicht ausgeschlossen. Es ist eine bemerkenswerte Vorhersage der Zukunft des Finanzmark-
tes und der Ursachen der wachsenden Spekulation, die wiederum den Umsatz der Finanzti-
tel antreibt. Kredit ist Vorwegnahme kiinftiger Profite, also Spekulation mit der zukiinfti-
gen oft unsicheren Wertschopfung. Er basiert auf der Chance, die sprachlich vom lateini-
schen cadere oder fallen (des Wiirfels bei einer Wette) stammt. In der Spekulationswelt
gibt es aber keine Chancengleichheit, sondern das ,,du musst steigen oder fallen ...*“. Bei
all dem muss man beachten, dass die 6konomischen Analysen von Marx immer eingebun-
den sind in die sozialhistorische Realitét seiner Zeit. Es sind die Menschen und ihre sozia-
len Gruppen und Klassen, nicht die blinden Marktkrifte, die die Wirtschafts-und Sozialge-
schichte gestalten.

In der 1981 erschienenen ,,Theorie des institutionellen Wandels* des Nobelpreistrigers
der Wirtschaftswissenschaften 1993 Douglass C. North heifit es: ,,Unter den vorhandenen
Theorien des sdkulidren Wandels iliberzeugt das Marxsche Gedankengebdude am meisten,
weil es alle Elemente enthélt, die das neoklassische Modell weglésst: Institutionen, Eigen-
tumsrechte, Staat und Ideologie. Marxens Betonung der entscheidenden Bedeutung von
Eigentumsrechten fiir eine effiziente Wirtschaftsordnung und der Spannung, die sich zwi-
schen einer gegebenen Konstellation von Eigentumsrechten und dem Produktivpotential
einer neuen Technologie aufbaut, ist von grofiter Wichtigkeit.” (S. 63). Die historische
Fundierung und empirische Dichte der Marxschen Kapitalanalyse ist einmalig, damit kann
sich das Hauptwerk von Keynes nicht messen. Das hat auch der amerikanische Okonomie-
historiker Seligman so gesehen.

Keynes unterstellt wie Marx nicht, dass der Kapitalismus das wirtschaftliche Gleichge-
wicht automatisch schaffen kann. Aber er glaubt an die Moglichkeit kontinuierlichen 6ko-
nomischen Wachstums mit geringen Fluktuationen und interessiert sich daher fiir die Be-
stimmung von quantitativen Gleichgewichtskonstellationen der Volkswirtschaft und fiir die
Sicherung der Vollbeschiftigung. Er hat solche makrodkonomischen Aggregate wie Ein-
kommen, Sparfonds, Investitionen und Verbrauch und solche Stellgroflen wie den Multip-
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likator und Erwartungskategorien wie Profiterwartungen, kiinftiger Output, Grenzertrags-
fahigkeit des Kapitals, zu erwartende Preise und Wahrungsdaten untersucht. Keynes bezog
den Zeitablauf in seine Theorie mit empirischen unternehmerischen Erwartungen ein und
nicht Wahrscheinlichkeiten der mathematisch-statistischen Theorie. Sein volkswirtschaftli-
ches Herangehen in der Theorie und in seiner bemerkenswerten wirtschaftspolitischen Be-
ratertdtigkeit hebt sich deutlich ab von dem heute iiblichen bornierten betriebswirtschaftli-
chen Blick der Neoliberalen. Umso bizarrer ist seine Profittheorie. Gewinn ist nach Keynes
die Differenz von Geldkapitalbildung und Produktionskapitalbildung und Verlust ist die
umgekehrte Grofle. So wird der tatsdchliche Gewinn (Mehrwert) vernebelt. Was wiirde er
wohl heute sagen zu den sich aus seiner Rechnung ergebenden astronomischen Profiten
des finanzdominierten Kapitalismus und zum Ausmal} der Spekulation. In der Nachfolge
von Keynes haben Roy F. Harrod, Evsey D. Domar und Nicholas Kaldor die volkswirt-
schaftliche Wachstumstheorie weiterentwickelt. In den vierziger Jahren entstand auch die
volkswirtschaftliche Gesamtrechnung in der Statistik der kapitalistischen Lander. Vorldu-
fer dieser Arbeiten waren seit den zwanziger Jahren die sowjetischen volkswirtschaftlichen
Planungsmodelle, fiir die Grigori A. Feldman von 1927 bis 1931 bedeutende Beitrige lie-
ferte und der spétere Nobelpreistrager Wassilij Leontjew seine Anregungen fiir die ge-
samtwirtschaftliche Verflechtungsbilanzierung erhielt.

Im 19. Jahrhundert entstanden die Wirtschaftskrisen etwa alle 9 bis 11 Jahre und Marx
vermutete, dass diese Einzelperiode etwa der damaligen Zeitspanne der Erneuerung des
fixen Kapitals, der Maschinen und Ausriistungen entspricht. (Bd. II S. 180). In der franzo-
sischen Ausgabe des ersten Bandes des ,,Kapital*“ 1873 sagte er voraus, dass sich die Ein-
zelperioden des Auf und Ab im Ablauf zunehmend verringern und hinauslaufen auf einen
neuen Uberzyklus mit jeweils einer allgemeinen Krise. (Bd. I S. 963). Dem entspricht in
den USA etwa die Zeitspanne von 1929/31 bis 1974/75, in der die Einzelperioden nur noch
3 bis 6 Jahre dauerten. Im Jahre 1998 haben der belgische Mathematiker Marcel Auslos
und der franzosische Mathematiker Didier Sornette am Beispiel des Standard & Poor’s
500-Index und des Hongkong Bérsenindex ein solches Uberzyklus-Muster als logperiodi-
sche Funktion der Bewegung des Kapitalmarkts nachgewiesen. (Ball S. 292). Dennoch
kann man aus diesen empirisch-statistischen und mathematischen Ubungen keinesfalls
zukiinftige Krisentermine oder gar ihre Stirke ablesen, wie beide Autoren richtig bemer-
ken.

Modellbastler im vermeintlich sicheren Versteck der Mathematik

Es hat sich gezeigt, dass die realen wirtschaftlichen Prozesse dem Idealbild mathemati-
scher Modelle nicht entsprechen. Okonomisch-mathematische Modelle wurden verfeinert
und vergroBert in Nachahmung von Modellen der Newtonschen Physik in bezug auf ihre
mathematische Komplexitit. Im Unterschied von der Physik ist die Okonomie aber eine
Gesellschaftswissenschaft. Die physikalischen Gesetze wirken unabhingig von den histori-
schen Determinanten Ort und Zeit, 6konomische Gesetze dagegen hidngen in ihrer Wirkung
ab von den regionalen und historischen Bedingungen, denn die Wirtschaft ist eingebettet in
die Gesellschaft. Spielgliick zu haben ist lange nicht so hart wie Wirtschaftsprognose,
meint der US-Volkswirt Paul Krugman, Nobelpreistrager der Wirtschaftswissenschaften
2008, der nicht zur neoliberalen Gilde und auch nicht zu den Modellbastlern gehdrt. Der
Grundfehler der Modelle liegt meist schon in den Ausgangsprinzipien und daher liefern sie
keine brauchbaren Prognosen. Kein Okonom sagte jemals mit mathematischen Modellen
die groBen Jahrhundertkrisen voraus. Der Statistiker und damals bedeutendste US-Okonom
Irving Fisher (1847-1947) von der Yale-Universitit prognostizierte noch kurz vor dem
grolen Borsenkrach vom Oktober 1929, dass die amerikanische Wirtschaft ein kiinftig
permanent hohes Niveau erreicht habe.
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,JKonjunkturzyklus* ist ein Standarddogma der biirgerlichen Okonomie, der Begriff verrit
den Wunsch als Vater eines Gedankens von Ordnung im realen Chaos, einer Regularitdt im
Wechsel von Boom und Kontraktion. Eine Grafik der jahrlichen Wachstumsraten des Brut-
toinlandsprodukts pro Kopf der Bevolkerung in den USA von 1877 bis 2000 zeigt aber ein
vollig unregelméBiges Zickzack von Schwankungen bis zu +17 und -24 Prozent. (Ball S.
232). Neuerdings wird versucht, mit Hilfe der Fibonaccizahlen Ordnung in das wilde
Durcheinander zu bringen, eine Art Numerologie mit wissenschaftlichem Aplomb. Das
erinnert an die hochst exakte und zugleich prinzipiell falsche Epizyklentheorie der Bewe-
gung der Planeten. Die Pionierleistung von Marx war die Aufdeckung der endogenen und
evolutorischen Faktoren der Wirtschaftskrisen in ihrer Wechselwirkung.

Der Heilige Gral der Klopffechter der biirgerlichen Okonomie ist dagegen das Markt-
gleichgewicht, das der franzosisch-schweizerische Okonom Léon Walras (1834-1910) in
seiner mathematischen Gleichgewichtstheorie als Glaubensartikel, aber nicht realwissen-
schaftlich begriindete. Die Theorie setzt unendlich schnelle Anpassung der Preis an Men-
genveridnderungen, volle Information aller Marktakteure iiber Giitereigenschaften und
Preise sowie vollkommene Konkurrenz mit einer Vielzahl von Anbietern und Nachfragern
voraus, alles nicht real gegebene Bedingungen. Es ist eine individualistische Theorie ohne
Verstindnis der verschiedenen Ebenen der Wirtschaft Betriebswirtschaft, Branchenwirt-
schaft, Volkswirtschaft, Globalwirtschaft mit ihren spezifischen Gesetzen. Keynes bevor-
zugte fiir seine Zwecke hydrodynamische Ansitze zur Charakterisierung des Geldflusses,
die seine Schiiler versuchten, experimentell nachzubauen. Im Computerzeitalter erwiesen
sie sich als untauglich. Im Jahre 1900 hat der franzosische Mathematiker und Physiker
Louis Bachelier (1870-1945) gemeint, daB die Bewegung der Aktienkurse und der Wirt-
schaft zufélligen Charakter hat und verwendete fiir die Analyse die Normalverteilung. Es
hat sich aber durch empirische Untersuchungen gezeigt, da3 die tatsichliche Bewegung
wesentlich vom Muster der Gaulischen Verteilung verschieden ist durch einen erheblichen
Anteil groBer Schwankungen auf der linken und rechten Seite der Glockenkurve. (Ball S.
241).

Die Wirtschaft funktioniert nicht mit einer normalen Wahrscheinlichkeitsverteilung
voneinander unabhingiger Faktoren, sondern als besonderer probabilistischer Prozess, der
mit strategischen Faktoren der Lenkung und der massenpsychologischen Reaktion auf un-
gewohnliche reale Ereignisse verbunden ist. Wer den Instinkt besitzt oder die Intuition,
plotzliche GroBereignisse und 6konomische Grunddaten richtig in Bezug auf wirtschaftli-
che Folgen zu interpretieren, kann evtl. besser profitieren als ein Spieler am Roulette, wie
das erwihnte Beispiel von Felix Somary zeigt. Der Wert eines borsennotierten Unterneh-
mens wird nach dem Wert der kiinftig zu erwartenden Dividenden und Kurse bestimmt.
Das ist eher ein Glaubensprodukt oder Vertrauensvorschuss. Ein gleicher Gedankensprung
in der Hypothese des effizienten Marktes ist die Annahme, dass alle Beteiligten am Ge-
schéft tiber die notwendige Information aller Grunddaten verfiigen, nach den gleichen Re-
geln arbeiten und ihre Zielentscheidungen zwischendurch nicht &ndern. Man ignoriert, dass
die Menschen oft aus Gewohnheit, Instinkt, Nachahmung , Impuls, Angst oder Ubermut
entscheiden. Eine Krisentheorie, die auf Stimmungen wie Panik, Pessimismus oder Uber-
schwang abstellt ist leer, sie erklért nichts. Aber das Spiel mit vermeintlichen Erfolgsmel-
dungen hort in der Krise weder bei den Politikern noch bei den Finanzleuten auf. So lan-
cierte der Verwahrer der hochverschuldeten Citigroup Vikram Pandit am 10. Mérz 2009
die Nachricht, man habe 2009 wieder Gewinne gemacht und die Medien und die Borse
reagierten prompt begeistert. Dabei ist nicht gepriift worden, ob der Gewinn nicht geschont
wurde mit ,,certain items* (Sonderposten) wie Restrukturierungskosten, Ubernahmekosten,
Gerichtskosten und andere.
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Die Zukunft der Gewinne oder Verluste aus Aktien oder Fonds zu bestimmen gleicht oft
dem Stochern im Nebel. Fiir die Trendvorhersage gibt es Effektenberater (Finanzanalys-
ten) verschiedener methodischer Ausrichtung. Erstens jene Spezialisten, die Unterneh-
mensdaten der Realwirtschaft analysieren. Zweitens die sogenannten Chartakrobaten, die
Borsentrends auswerten. Drittens die Modellbastler, die mit 6konomisch-mathematischen
Modellen operieren. Viertens die Esoteriker, die mit Astrologie und Kartenlesen die Zu-
kunft weissagen. Den Analysten und Anlageberatern aller Couleur ist der feste Glaube an
die Konditionierbarkeit des psychologischen Zukunftsglaubens zu eigen, der ihren Erfolg
bestimmt. Es kommt nicht auf die Wahrheit an, sondern auf den Anschein der Wahrheit.
Die oft einseitige psychologische und nicht objektiv systemische Ausdeutung der Wirt-
schaftsprozesse ist nicht ausrottbar, seit es die Massenmedien gibt, die Vertrauen oder
Misstrauen von ganzen Bevolkerungsschichten manipulieren kdnnen.

Wackliger Finanzmarkt bis zum Crash des Kreditsystems

Die Instabilitidt des Finanzmarkts zeigt sich daran, dass die Welt nach der Statistik der
Weltbank seit 1980 insgesamt 166 Finanzkrisen in verschiedenen Léndern erlebte, von
denen 119 in ihren Auswirkungen iiber den Finanzbereich hinausgingen. So wurde die
Wirtschaftskrise der sogenannten Tigerstaaten in Siidostasien ausgeldst durch die Freigabe
der Thailindischen Wahrung Baht Anfang Juli 1987 und die anschlieBende Wiahrungsspe-
kulation. 1998 sank das BIP in Indonesien um 13,1 Prozent, in Siidkorea um 6,7 Prozent
und in Thailand um 10,8 Prozent. Die 95 Mrd. Stiitzdollar des IWF flossen in nicht gerin-
gem Mafle in die Taschen vermogender Privatpersonen, die die Gelegenheit nutzten, ihr
Geld zu einem nun besseren Wechselkurs in Dollars zu tauschen und schnell auller Landes
zu schaffen. Die Finanzkrisen konnten nicht durch Geldpolitik tiberwunden werden. Die
Mexikokrise begann 1994 mit dem Fall des Peso. Ende 1995 fliichteten 16,9 Mrd. $ Aus-
landskapital. Das war aber nur der Ausloser, die wirkliche Ursache war das enorme Han-
delsdefizit, die Uberschwemmung mit amerikanischen Waren.

Ein Beispiel fiir die Interdependenz der Faktoren bei der Anbahnung einer Krise war
das Jahr 2008. Am 15. September 2008 ging Lehman Brothers pleite, die librigens schon
im August 2007 1200 Mitarbeiter entlassen musste, und das 16ste die weitreichende zweite
Etappe der Finanzkrise, die schon vorher wetterleuchtete aus. Seit Juli hatten sich bereits
viele Daten der Realwirtschaft in den USA und in der Eurozone verschlechtert. Das hing
zusammen mit der exorbitanten Erhéhung des Olpreises, der bangen Erwartung hoherer
Leitzinsen und den sinkenden Realeinkommen durch hohe Inflationsraten, in den USA 3,4
und in der Eurozone 4,1 %. Es ist durchaus moglich, dass diese realen Schocks zusammen
mit der iiberhitzten Spekulation die Signalwirkung der Lehmaninsolvenz verstirkten. Von
da ab kam es zur Wechselwirkung sich gegenseitig verstirkender Finanzkapitalcrashs und
Realkapitaldesasters. Die Abwicklung von Lehman durch eine Insolvenzfirma soll sich bis
Ende 2010 vollziehen.

Es gibt keine einbahnige oder nur auf Lehman Brothers zuriickfiihrende Erkldrung der
entstandenen Megakrise. Die wachsende Uberproduktion und Uberakkumulation in Berei-
chen der Realwirtschaft fiihrte schon seit den 90er Jahren zur Suche nach lukrativeren An-
lagemdglichkeiten. Dieser Impuls wurde vom Finanzkapital genutzt, immer neue Instru-
mente der Spekulation bereitzustellen und auch direkt in den Wirtschaftskreislauf einzug-
reifen mit MaBnahmen der Verschlankung zugunsten hoherer Renditen und Kurspflege,
der feindlichen Ubernahme von Konkurrenzunternehmen, ausldndischer Investitionen, der
Privatisierung und der Inanspruchnahme &ffentlicher Forderungsgelder. Es wird in seinen
Anspriichen an sein wirtschaftliches und gesellschaftliches Umfeld immer unverschamter,
wie das Verhalten der Staatshilfe fordernden Banken zeigt. Die monetdre Akkumulation
hat sich von der realen Akkumulation immer weiter abgekoppelt. Friiher hatte die Industrie
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Schwierigkeiten, Kredite fiir Innovationen und Investitionen zu erhalten. Jetzt ist es umge-
kehrt, riesigen Finanzblasen steht eine schrumpfende Masse rentabler Anlagemoglichkei-
ten gegeniiber.

Zu den Faktoren der Uberakkumulation in der Realwirtschaft seit den 90er Jahren ge-
horten die hohen Renditen der neuen Produkte der Informationstechnologie, die weitere
Konzentration der Produktion, die Senkung oder Stagnation der Reallohne bei betrachtlich
steigender Arbeitsproduktivitit, die niedrigen, Lieferldnder strangulierenden Rohstoffprei-
se, die Konkurrenz und der Druck auf bessere Verwertung des Kapitals und Ausdehnung
des Geschifts sowie glinstige Zins- und Wahrungskonditionen fiir den Reproduktionspro-
zess des Kapitals. Die Prozesse der enormen Marktausdehnung erscheinen dem Normal-
biirger wie ein von den Produzenten unabhingiges Naturgesetz, das scheinbar den markt-
radikalen Glaubensartikeln Recht gibt. Darauf folgt dann frither oder spiter ein boses Er-
wachen anlisslich der wachsenden Uberproduktionshalden. Die Entwertung des vorhande-
nen Kapitals durch die Priaferenz des neuen hélt den Fall der kapitalbezogenen Profitrate
auf, kann aber die Profitmasse beeintrdchtigen und zu plotzlichen Stockungen oder Wirt-
schaftskrisen fiihren, wie es ab 1987 in der BRD und anderen Landern geschah. Einbruch
der Renditen durch Uberproduktion verstirkt nicht nur den Rationalisierungsdruck in den
Unternehmen, sondern auch die Neigung zu finanziellen Abenteuern mit der erzielten Pro-
fitmasse, die mit einem Extraprofit locken. Wenn die Stérungen eingreifen in die grofe,
verzweigte Kette der Zahlungsobligationen zu bestimmten Terminen, wird die Stérung
verstirkt und verschérft mit dem Crash des Kreditsystems den Wirtschaftsabschwung.

Renditeschwéache befordert Fusionen und Ubernahmen

Der neoliberale Schwenk vor drei Jahrzehnten war die Antwort auf den Riickgang der
Wachstumsraten der Arbeitsproduktivitdt und fallende Profitraten. Nun ist seit dem Beginn
des 21. Jahrhunderts wieder eine solche Zeit der Renditeschwiéche angebrochen. Dazu ge-
hort die Tendenz der geringeren Eigenkapitalrenditen bei Banken und Unternechmen von
2000 bis 2002, als deren Gegengift das Hochhebeln der Rendite mit Hilfe von Fremdkapi-
tal betrachtet wurde. Die Geldschwemme in der risikogeladenen Kreditwirtschaft unterg-
rub aber immer mehr die Hauptquelle der Bankenprofite, den Zins. Die Zinsspanne oder
Zinsmarge, das Verhéltnis von Zinsiiberschuss zur Bilanzsumme, lag in Deutschland von
1980 bis 1991 bei 1,9 % und im Folgejahrzehnt bei 1,6 %, fiel aber von 2000 bis 2007 auf
1,5 %. Als Medizin gegen den Einbruch war das ,,same as every year parat und das Kre-
ditdoping mit fragwiirdigen Papieren lief zundchst weiter, es produzierte eine Scheinbliite
in der Realwirtschaft und Finanzsphire. Im Oktober 2008 hatten die Banken der BRD ein
Eigenkapital von 366 Mrd. € bei einer Bilanzsumme von 8030 Mrd. €, wéihrend der Bran-
chenprimus Deutsche Bank ein Eigenkapital von 32,8 Mrd. € und eine Bilanzsumme von
2061 Mrd. € hatte, das heif3t ein noch viel niedrigeres Verhiltnis. Im Handwerkskasten des
Kapitals gibt es aber neben dem vermeintlichen Zauberstab des Fremdkapitalhebels ein
weiteres vermeintlich probates Mittel der Profitvorsorge.

Die Konzentration und Zentralisation des Kapitals ist ein Prozess, der sich in enger Ver-
flechtung von Realwirtschafts- und Finanzsphire vollzieht und besonders in Zeiten mit
fallenden Profitraten der jeweiligen Branche beschleunigt. In den Jahren von 1996 bis
1999 kam es zu einer Reihe der Fusionen von Groflkonzernen der Industrie weltweit wie
zum Beispiel 1998 Daimler Benz und Chrysler zu DaimlerChrysler AG und Grof3banken
wie die drei fiihrenden japanischen Banken zur grofiten Finanzgruppe der Welt im Jahre
1999. Es geht dabei um stirkere Marktbeherrschung, aber auch um Spekulationschancen
beim Firmenwert und beim Aktienkurs. Eine lange Reihe von zwdlf solchen Elefanten-
hochzeiten gab es in der Pharmaindustrie beim Vorspiel und Beginn der Megakrise von
2006 bis zum Mirz 2009, als der US-Konzern Merck und Co. den Konkurrenten Schering-
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Plough iibernahm. Die groBen Pharma-Unternehmen stehen unter Druck, weil Patente auf
wichtige Medikamente auslaufen. Damit kommen immer mehr preiswerte Nachahmerpré-
parate, sogenannte Generika auf den Markt. In der Bankenwelt wurde die Fusionsbegeiste-
rung am Ende zu einem Verlustsummenspiel bei den Ubernahmen der Sichsischen Lan-
desbank, der Dresdner Bank, der West-LB und anderer. In den USA und Grof3britannien
kam es zu dhnliche Prozessen. Man hatte sich viele Rationalisierungsreserven durch die
Ubernahme versprochen und entdeckte meist zu spit die zunichst kunstvoll verborgenen
Bilanzlocher.

Menetekel der Megakrise

Die langfristige Bewegung des legenddren Dow Jones Industrial (Dow Jones Industrial
Average DJIA) in den USA ist ein markanter Indikator fiir die Entwicklung des Vertrauens
in die Ertrage des Realkapitals. Er wurde erfunden von Charles Dow und Edward Jones
und ist weltberithmt wie kein anderes Borsenbarometer. Der Index umfasst die 30 um-
satzstirksten US-amerikanischen Aktienwerte (Industrie, Handel, Finanzdienstleistungen),
die sogenannten Blue Chips und wird seit 1896 borsentiglich vom Medienhaus Dow Jones
berechnet. Sein durchschnittliches Wachstum der Jahre von 1896 bis 1980 betrug 3,9 Pro-
zent p. a. Von der Zeit der Reaganomics 1980 bis 1995 stieg das jéhrliche Wachstum auf
beachtliche 10,4 Prozent, wihrend das US-Inlandsprodukt nur um 5,9 Prozent p. a. wuchs.
Von 1995 bis 2000 sprang das jahrliche Wachstum auf den phantastischen Wert von 31,6
Prozent. Das ist das Muster einer hyperbolischen Funktion, wie sie in der Natur die plotzli-
che Massenvermehrung bestimmter Krankheitskeime oder der Heuschrecken (!) be-
schreibt. Niemand bremste die Finanzleute, im Gegenteil, es galt das ,,Weiter so!*, das
schon Walter Benjamin (1892-1940) in anderen Zeiten als die eigentliche Katastrophe be-
zeichnete. Die Quittung fiir das iiberhitzte, hochspekulative Wachstum kam fiir den Dow
Jones im Jahre 1999, als sich die New Economy-Blase aufblédhte, die bereits am Beispiel
des Zusammenbruchs von WorldCom geschildert wurde.

Das Anheizen der Spekulation war nicht das Ergebnis der normalen Ausbreitungsphase
einer technologischen Revolution, sondern der Liberalisierung des Kapitalverkehrs, der
Deregulierungspolitik und des Shareholder-Konzepts in der Realwirtschaft. Das weltweite
Bruttoinlandsprodukt hatte von 1990 bis 1999 einen Steigerungsfaktor von 1,4. Der ent-
sprechende Faktor des Weltfinanzmarkts lag bei 25,2 fiir den auBBerbdrslichen Handel, 17,8
fiir die Bestidnde an Derivaten, 9,7 fiir die Zinsswaps, 7,7 fiir die Zinsoptions, 5,9 fiir den
Aktienhandel der Borse und 5,5 fiir die Zinsfutures. Das war der Anfang des Marsches in
die Megablase. Von 1999 an bewegte sich der Kurs des Dow Jones auf einem erschlappten
Zickzack von 12 000 bis 6900 Punkten im Mirz 2009, also um minus 5,4 Prozent pro Jahr.
Im Krisenjahr 2008 verlor er 34 Prozent, das schlechteste Ergebnis seit 1931. Bis 19. Juni
2009 erholte er sich auf 8572, was sich als Strohfeuer erweisen kann. Der zweite Borsen-
index der Wall Street, der Standards & Poor 500 hat 2008 vierzig Prozent eingebiifit. Der
Nasdaq verlor 41 Prozent. In Deutschland gab es fiir den Borsenindex DAX in Frankfurt
eine Prognose fiir 2008 von 7 Prozent Wachstum auf 8641 Punkte, erreicht wurde zum
Jahresende ein Verlust von 40 Prozent oder auf 4700 Punkte. In Japan verlor der Nikkei-
Index 42 Prozent im Jahr.

Seit Anfang der neunziger Jahre kam es auf dem Kreditmarkt zum beschleunigten Er-
scheinen immer neuer komplizierter, schwer zu durchschauender Vermdogenstitel unter der
euphorisch klingenden Bezeichnung Finanzinnovationen. Die interessenbornierten Finanz-
analysten durchschauen meist selbst nicht ihre Produkte und haben weder Uberblick noch
Durchblick auf dem Finanzmarkt. Hinzu kam die Erosion der Standards der Schuldenhaf-
tung. Das Finanzkapital wuchs schneller als das Realkapital, das Volumen der Geldvermo-
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gen nach einer Studie von McKinsey von weltweit 99 Billionen $ im Jahre 2002 bis auf
167 Billionen $ 2006 (Aktien 60, Unternehmensanleihen 40, Bankeinlagen 40, Staatsanlei-
hen 27 Billionen §), also um 14 Prozent p. a. Die auBerborslichen Derivate werden laut
Vierteljahresbericht der Bank fiir internationalen Zahlungsausgleich BIZ auf 200 Billionen
$ im Jahre 2003 , 300 Billionen im Jahre 2005 und 600 Billionen $ im Jahre 2007 beziffert.
Das ist eine Beschleunigung des Wachstums von 22,4 Prozent p. a. (2003-2005) auf 41,4
Prozent p. a. (2005-2007). Wie wenig die Gefahr der bevorstehenden Krise von den fiih-
renden Kreisen der EU erkannt wurde, zeigt die Anfang 2007 unter der Bezeichnung ,,Ba-
sel II* eingefiihrte sogenannte Reform des Bankensystems. Sie wurde dafiir damals hoch-
gelobt, dass sie die staatliche Bankenaufsicht zuriickdréngt, den Banken mehr ,,Eigenver-
antwortung® gibt und der Markttendenz mehr vertraut als rechtlichen Vorschriften.

Die Botschaft des hyperbolischen, ergo iiberhitzten Tempos als Menetekel wurde bald
weitaus konkreter. Man kann auch sagen, die extremste Blase platzt zuerst, ihre Wach-
stumsbeschleunigung birgt die Warnung. Zeichen des herannahenden Booms sind rapid
ansteigende Preise wegen der schnell steigenden Nachfrage, beginnender Mangel an Ar-
beitskriaften, schnelles Wachstum der Profite, Zuriickbleiben der Reallohne, flotter Wert-
papiermarkt, Ausdehnung des Kredits. Der Boom ist eben gerade nicht ein Merkmal des
normalen Gleichgewichts, wie die Neoliberalen behaupten, er fiihrt zu einem Aufschwung
der Spekulation. Der Reichtum, den die Lohnarbeiter produzieren, wird nicht dazu benutzt,
die Lebensverhéltnisse der Bevolkerung zu verbessern, sondern im ,,Geldcasino® verjubelt.
In Deutschland flossen 2006 neun Zehntel des zusétzlichen Mittelautkommens der Real-
wirtschaft in die Geldvermdgensbildung und nur ein Zehntel in den Ausbau von Sachver-
mogen.

Immobilienblase in den USA und Europa
In der Mitte des ersten Jahrzehnts des neuen Jahrhunderts kam es in den USA zu den ersten
Schritten in Richtung auf eine Krise der Subprime-Kredite, das heiflt der zweitrangigen,
schlecht besicherten Kredite des Immobilienmarktes. Die Kreditbedingungen und —
kontrollen wurden in der Ara der Deregulierung immer mehr verindert. Nach der Krise am
Neuen Markt und den Terroranschldgen des 11. September 2001 hatte die FED den Leit-
zins auf ein Prozent herabgesetzt, weit unter der Inflationsrate. Angesichts dieser niedrigen
Zinsen und giinstiger Geldangebote haben breite Teile des Mittelstands in den Eigenheim-
bau investiert und Hypotheken zur weiteren Finanzierung ihres Konsums iibernommen. Es
ging nicht mehr blo um das traute Heim, der kleine Mann sah sich veranlasst, mit der
Immobilie steigenden Wertes als Prestigeobjekt zu spekulieren. Er versuchte, es den gro-
Ben Machern gleichzutun. Kredite im Immobiliensektor sind Wetten auf die Zukunft, Er-
wartungen auf Zinsentwicklung und Preisverdnderung der Bauobjekte. In den USA liegt
die durchschnittliche Wohnfliche bei 207 m?, in Deutschland zum Vergleich bei 84 m®.
Bald gab es Kreditvertrage mit steigenden Zinsen ab dem zweiten oder dritten Jahr. Die
vergebenen Kredite verkaufte die Bank an eine von ihr gegriindete Zweckgesellschaft, die
die Immobilienkredite unterschiedlicher Bonitit in Finanzpakete biindelte, die ohne sach-
dienliche (im schonenden Fachjargon asymmetrische) Information als neue handelbare
Wertpapiere an andere ggf. auslédndische Interessenten verkauft wurden. Sie werden als
Collaterized Debt Obligations CDO bezeichnet. Sie sind sehr komplex, kaum transparent
und zusammengesetzt aus Papieren mit unterschiedlichem Risiko. Es gibt CDO, CDOs von
CDOs usw. Das Risiko wird umdeklariert zur Geldhandelsware, das ist die ,,geniale*
Grundidee dieses fundamentalen Kundenbetrugs.

Die Bonititen wurden von Ratingagenturen beurteilt, die daran viel verdienten, obgleich
sie oft die Risiken gegeniiber ihren Auftragnehmern, den Banken geschickt bagatellisier-
ten, indem sie viel zu oft die hochste Bewertung des ,.triple A“ vergaben. Die Finanzexper-

- 56 -



ten benutzten das listige Argument, dass die Mischung von guten und riskanten Papieren
eine vorteilhafte Neutralisierung durch Risikostreuung bewirkt, so wie ein scharfes Gift bei
Verdiinnung oft gute Wirkung zeitigt. Praktiken der Bilanzfrisur wie bei WorldCom waren
weit verbreitet. Das Geld fiir die Transaktionen beschaffte sich die Zweckgesellschaft aus
Anleihen mit giinstigeren Konditionen und schopfte Gewinn aus der Zinsdifferenz. In der
Folge stiegen der Leitzins und die Hypothekenzinsen und immer mehr Héuslebauer konn-
ten den Schuldendienst nicht mehr bedienen. Hinzu kam, dass gleichzeitig die Marktpreise
der neugebauten Hauser zunichst stiegen, ab Oktober 2005 stagnierten und dann ab Friih-
jahr 2007 plotzlich verfielen, haufig bis unter den Hypothekenwert. Der Case-Shiller-
Hauserpreisindex der USA stieg (jeweils Mérz) von 1987 gleich 100 stetig auf 710 im Jah-
re 2000, fiel dann auf 405 im Jahre 2002 und stieg wieder auf 805 im Jahre 2007 mit an-
schlieBendem Fall. Im Mirz 2009 hatten 8 Millionen Hausbesitzer hohere Schulden auf ihr
Haus als das Haus noch Marktwert hat. Der Kapitalanteil der privaten Haushalte ist auf
unter 50 Prozent gesunken, das heif3t die Mehrheit des Wohneigentums gehort den Banken.
Von 2004 bis 2007 hat sich die Vergabe der minderwertigen Hypothekenkredite verdrei-
facht. Sie wurden Mitte 2007 auf 2 Billionen $ beziffert, das ist die Halfte des gesamten
hypothekengesicherten Wertpapierhandels der USA. Im Juli 2008 standen 4,6 Millionen
Hauser zum Verkauf. Bis Ende 2008 mussten 1,4 Millionen Hauser auf Grund von
Zwangsvollstreckungen gerdumt werden. Die Immobilienblase war geplatzt.Es gab viele
Zwangsversteigerungen und wegen der extrem niedrigen Preise machten die Spekulanten
wieder ihre Spielchen.

Die Globalisierung der Finanzmérkte fiihrte dazu, dass die US-Subprime-Krise schnell
tibersprang auf die Banken in GroBbritannien, Irland und Deutschland, die Realwirtschaft
in China sowie die Wechselkurse und Borsen in den Schwellenldndern. Auch in Spanien
ist 2008 der Verkauf von Immobilien noch einmal um 30 bis 40 Prozent eingebrochen. In
diesem Land stiegen die Schulden der borsennotierten Immobilien- und Baufirmen von
2003 mit 24,5 Mrd. € bis 2007 mit 138,9 Mrd. €. Russland erreichte die Immobilienkrise
2008 bei einer Inflationsrate von 14 Prozent. Kredite waren nur zu einem effektiven Jah-
reszins von 15 Prozent und im Dezember bereits 25 Prozent zu bekommen. Der Wert des
Rubels ist im Sinkflug, im Dezember verlor er 10 Prozent in drei Wochen. Am 22. Dezem-
ber 2008 entsprach 1 $ 39,84 Rubel. Der Rubel ist an einen Korb gekoppelt, der zu 55 %
aus Dollar und 45 % aus Euro besteht. An der Moskauer Borse ist der RTS-Index im Jahre
2008 um 73 % gefallen. Mitte 2008 besallen die 100 Geldoligarchen Russlands 522 Mrd.
$, von denen im Verlauf der Finanzkrise 230 Mrd. $ verschwanden. In der Panik begannen
sie, Luxusjachten, Flugzeuge, Privatinseln in der Karibik, Villen an der Cote d’Azur und
Schlosser in England zu verkaufen.

Milliardenschwindel und verordnete Instabilitat

Das Jahr 2008 begann mit einem Menetekel. Gemeint ist die Aufdeckung eines Milliarden-
schwindels in Paris. Der Bankmanager Jeréme Kerviel hatte mit waghalsigen Finanzwetten
im Wert von 50 Mrd. € seiner Bank Société Générale 5 Mrd. € Verluste beschert. Vorboten
der Finanzkrise gab es in den USA bereits im Juli 2007, als zwei Hedgefonds der Invest-
ment Bank Bear Sterns mit Verlusten von 1,6 Mrd- $ platzten. Finanzhedging sind Siche-
rungsgeschéfte fiir Zins- und Wechselkursrisiken im Devisen-, Edelmetall- und Wertpa-
pierhandel. Im Mirz 2008 war dann die Bank am Ende und musste vom Staat mit Hilfe
einer Garantie der FED fiir faule Wertpapiere von 30 Mrd. $ unterstiitzt werden. In Grof3b-
ritannien stlirmten schon im September 2007 besorgte Kunden in drei Tagen die Schalter
der Bank Northern Rock und hoben drei Milliarden Pfund ab. Die ehemalige Bausparkasse
hatte sich mit Ramschhypotheken in den USA iibernommen. Jetzt ist die Bank verstaat-
licht, sie kostet den Steuerzahler 27 Mrd. £. Im April 2008 hat die FED unter dem Chef
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Bernanke den Leitzins in zehn Schritten seit 2007 von 5,25 auf 2 Prozent gesenkt. Der
grof3e Hypothekenfinanzierer New Century Financial war am 2. April pleite, ein Menetekel
fiir das ,,neue Finanzjahrhundert“. Die Verluste wurden auf 450 Millionen $ beziffert. Zwei
der groBten Hypothekenfinanzierer Fannie Mae und Freddie Mac wurden teilverstaatlicht.
Spéter stellte sich heraus, dass beide Finanzhduser einen Verlust von 186 Mrd. $ eingefah-
ren hatten. Mitte Juli 2008 rutschte die kalifornische Indy Mac Bancorp in die Insolvenz,
weil durch Vertrauensverlust der Kunden 1,3 Mrd. $ Einlagen zuriickgefordert wurden.
Die Bank biifite seit 2007 98 Prozent ihres Borsenwerts ein. In Kalifornien traf es auch die
Sparkasse Downey Savings & Loan mit einer Bilanzsumme von 12,8 Mrd. $. Die Grof3-
bank Citygroup erhdlt 45 Mrd. $ aus dem Rettungspaket der Regierung und eine Biirg-
schaft von 306 Mrd. $ und kdmpft trotzdem weiter mit der drohenden Insolvenz. Sie hat
ein bilanzielles Minus von 28,5 Mrd. $ und demgegeniiber ein Eigenkapital von 28,9 Mrd.
$. Ursache der Pleite ist der Hypothekenmarkt. 75000 Stellen der Bank mit ihren Filialen
sollen gestrichen werden. Im September 2008 kam es zu 266 000 Zwangsvollstreckungen
fiir US-Immobilien.

Das finanzkapitalistische System der Instabilitidt war jahrelang aufgebaut worden. In
den USA hatte die SEC die groBiten Investmentbanken Goldman Sachs, Merryl Lynch,
Lehman Brothers, Bear Sterns und Morgan Stanley aus den Vorschriften fiir Kapitalhinter-
legung entlassen. So stieg ihr Fremdkapital/Eigenkapital-Verhéltnis von 12:1 auf 30 bis 40
zu 1. In der Schweiz hatte die Credit Suisse ein Verhéltnis von 1:30 und die UBS ein Ver-
hiltnis von 1: 50 erreicht. Zum Vergleich: 1988 wurde im Basler Abkommen festgelegt,
dass die Banken Eigenkapital in Hohe von mindestens acht Prozent ihrer Aufenstinde
vorhalten. Die Finanzinvestitionen begannen spéter immer mehr ein unsicheres Vagabun-
dendasein zu fiihren. Die Krise schlug plotzlich voll durch, ausgelost durch relativ kleine
Ereignisse.

Am 15. September 2008 war es zum ,,Schwarzen Montag* der Wall Street gekommen.
Die viertgrofite US-Bank Lehman Brothers Holding war am Ende und 16ste mit ihrer In-
solvenz einen Tsunami auf den Weltfinanzmirkten als Auftakt der Megakrise aus. 85 Mrd.
$ Wertpapiere waren vom Ausfall bedroht. Die Bank hatte strukturierte Finanzpapiere SFP
in alle Welt verkauft. Zum Beispiel hatte Lehman Brothers Deutschland Gesamtverbind-
lichkeiten von 14,3 Mrd. €. Lehman Brothers Holding wurde noch direkt vor der Pleite mit
einer hohen Bonitit eingestuft. Die guten Bewertungen mussten nun die Anleger ausbaden.
Die US- Regierung lieB die Bank fallen, noch war nicht klar, wie es weitergehen sollte. Im
September traf es auch die Sparkasse Washington Mutual mit einer Bilanzsumme von 300
Mrd. $ und die Investmentbank Merryl Lynch wurde von der Bank of America fiir 50 Mrd.
$ iibernommen. Die Bank of America wurde 2008 mit einer Bilanzsumme von 2,7 Billio-
nen $ zur groB3ten amerikanischen Bank. September 2008 plante sie den Abbau von 35 000
Stellen, was spéter auf 75 000 erhoht wurde. Im IV. Quartal rutschte sie mit 2,4 Mrd. § in
die roten Zahlen.

Im Januar 2009 erhielt die Bank Staatsgarantien fiir faule Anlagen in Hohe von 118
Mrd. $. Der drittgroBte Finanzkonzern Citigroup streicht 75 000 Stellen, sein Borsenpapier
hat im Jahr 77 Prozent verloren. Bereits am 13. Oktober 2008 hatte der US-Finanzminister
Henry Paulson die Vertreter der neun groften amerikanischen Finanzhduser in sein Minis-
terium bestellt, um ihnen Staatshilfen durch Kauf von 250 Mrd. $§ Vorzugsaktien aufzu-
dringen, da die Aktienmirkte einbrechen und der Zahlungsverkehr ausgebremst wird.
Auch der Chef der FED, Ben Bernanke und die Présidentin des Einlagensicherungsfonds
Sheila Bair nahmen teil. Paulson operierte vorsichtig, da das republikanische Lager unter
Président Bush mit seiner Staatsaversion bekannt war. Er liel die Meldungen der Medien
am Abend des Beratungstages sammeln und auswerten, um bei Bedarf gegensteuern zu
konnen. Alle Medien verzichteten jedoch auf Ubertreibungen mit harscher Kritik, so wie
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man es sich erhofft hatte, ein schones Beispiel fiir die freiwillige Gleichschaltung. Spiter
erwies sich, dass die geplante Hilfe nicht ausreicht.

Der Kurs des Versicherungsriesen American International Group AIG stiirzte um 97
Prozent auf 1,57 $ und der Gesamtverlust im vierten Quartal 2008 betrug 61,7 Mrd. $, im
gesamten Jahr 99,3 Mrd. $, ein negativer Rekordwert. Die AIG ist der groBte Versiche-
rungskonzern der Welt mit Vertretungen in 130 Landern und 74 Mio. Kunden. Er stand am
15. September mit einer Bilanzsumme von einer Billion Dollar und 100 000 Angestellten
vor dem Aus. Unter dem Chef Maurice Greenberg entwickelte er seine Strategie des Han-
dels mit hochriskanten Finanzprodukten wie CDS und CDO und erreichte damit bis 2008
ein gigantisches Marktvolumen von 62 Billionen Dollar, mehr als das vierfache BIP der
USA. Bis November 2008 hatte er 150 Mrd. $ Staatshilfe erhalten, aber bis Méarz 2009 fiel
der Aktienkurs von ehemals 52,3 $ auf 42 Cent, die 2,3 Mrd. Aktien waren nur noch 1
Mrd. $ wert. Es wurden weitere 30 Mrd. $ Hilfe angefordert. Die kranke AIG, die sich mit
hochspekulativen Hypothekenpapieren verzockt hatte, loste eine globale Tsunamiwelle an
allen groBen Borsen der Welt aus mit dem entsprechenden Fall der Kurse. Anschliefend
war die abhédngige Realwirtschaft an der Reihe. AIG ist Versicherer fiir Cross-Border-
Leasing CBL. Fillt AIG aus, miissen Kommunen, die Stralenbahnen, Abwasserkanéle, U-
Bahnen oder Messehallen an US-Investoren verkauft und zuriickgemietet haben, ihren
Vertragspartnern neue Sicherheiten bieten.

Schon im Oktober 2008 vergab die US-Regierung ein Stiitzungspaket von einer Billion
Dollar an Banken. Diese benutzten das Geld zum Stopfen ihrer Bilanzen, statt sie der
Realwirtschaft zu geben. Beginnend mit der Krise der Immobilienfinanzierung sind bis
November 2008 in den USA 22 Banken gescheitert und 117 Banken gelten nach den In-
formationen der US-Einlagenversicherung FDIC (Federal Deposit Insurance Corporation)
als gefahrdet. Damit verstérkt sich der Konzentrationsprozess im Bankensystem, seit 1980
sank die Anzahl der Banken um 6600 auf 8400. Ende 2008 waren weitere 252 US-Banken
von der Pleite bedroht.

Die Dimension der Krise kann man mit den Daten der Hedgefondsbranche illustrieren.
Sie verlor allein im Oktober 2008 100 Mrd. $, 60 Mrd. $ haben Anlieger abgezogen, 40
Mrd. § war der Betrag der Wertverluste. Es verblieb ein Volumen von 1,6 Billionen $, das
Ende des Jahres nur noch 1,2 Billionen $ betrug. Die US-Regierung erklérte schon im Sep-
tember, dass sie 700 Mrd. $ bereitstellen wird zum Aufkauf fauler Kredite. Beobachter
vermerkten, dass damit die Spekulanten belohnt werden auf Kosten der Steuerzahler, die
mit steigender Inflation rechnen miissen. Die Bilanzsumme der FED betréigt 30 Prozent des
BIP der USA. Die FED will mit 600 Mrd. § die Hypothekenkredite der Immobilienversi-
cherer Fannie Mae und Freddie Mac aufkaufen. Diese beiden Gesellschaften waren Ende
2007 fiir 40 Prozent des auf 12 Billionen $ geschitzten Hypothekarmarktes verantwortlich.
Sie mussten 2008 mehr als 100 Mrd. $ abschreiben und hatten Verluste von 11 Mrd. $ in
neun Monaten. Der Begriff ,,Toxische Wertpapiere* macht die Runde, aber keiner weil3,
welchen Gesamtschaden die weltweite Finanzkrise bis Februar 2009 schon angerichtet hat.
Am 29. Oktober senkte die FED den Leitzins um 0,5 Punkte auf 1 Prozent. Die Verbrau-
cher in den USA, die 1975 Schulden von 740 Mrd. $ oder 62 % des Einkommens hatten,
sind 2006 bei 11,5 Billionen Schulden oder 127,2 % des Einkommens angelangt.

Der Pleitegeier umkreist den Planeten

Vor der Krise umfasste das Volumen der weltweiten Hedgefonds 2000 Mrd. $. Im Krisen-
jahr 2008 wurden davon 399 Mrd. $ abgezogen wegen zu geringer Renditen, zu hoher Ri-
siken und dringendem Eigenbedarf an liquiden Mitteln. Weitere 382 Mrd. $ wurden bei
gescheiterten Anlagemanovern vernichtet. Die Hauptmethode des Hedging war die massi-
ve Nutzung des Kredithebels, Leveraging genannt. Im Sommer 2008 ihr damaliges Eigen-

-59 -



kapital von etwa 2 Billionen $ um weitere 2 bis 3 Billionen $ Fremdkapital, meist Kredite
von japanischen Banken mit niedrigen Zinssitzen, ergdnzt. Als im Oktober 2008 auf dem
Hohepunkt des Borsencrashs viel Spekulanten die bei Notverkdufen erzielten Erlose in
Yen zuriicktauschten, wurde der Yen zum Dollar um 8 % und zum Euro um 12,7 % auf-
gewertet. Im Mérz 2009 miissen die japanischen Banken nach den Einbriichen der Hedge-
fonds mit Forderungen von 246 Mrd. $ rechnen und die deutschen Banken mit Forderun-
gen von 124 Mrd. $.

Im Ergebnis der globalen Vernetzung der Finanzmérkte kam es schon 1998 zur Siidost-
asienkrise mit Auswirkungen auf Russland und Brasilien. Seit 2007 breitete sich die Fi-
nanzkrise auf Banken anderer Linder und sogar auf die Finanzen mehrerer Staaten wie
Island, Lettland, Ruménien, Ungarn, Ukraine, Tiirkei, Pakistan, Kolumbien aus. In Kolum-
bien stehen 500 000 Haushalte vor dem Ruin, weil sie ihr Geld den sogenannten Pyrami-
den gegeben haben, die Zinsen von bis zu 150 Prozent versprachen. Im September 2008
kam es zur Kapitalflucht aus den sogenannten Schwellenlédnder von Russland bis Siidko-
rea, Brasilien und der Tiirkei. Der IWF will fiir einige Lander 20 Mrd. € Kredite bereitstel-
len, die kaum reichen werden. Er verfiigt iiber Reserven von 160 Mrd. €, kein grof3er Bet-
rag in den Zeiten der Megakrise. Russland verzeichnete von Mai bis November Kursver-
luste von einer Billion $, davon 700 Mrd. $ durch die staatlichen Erdol- und Gasunterneh-
men sowie einen Kapitalabfluss von 50 Mrd. $. Die Regierung Ecuadors will gegen die
auslidndischen und inlédndischen Verursacher der Finanzkrise des Landes vorgehen, dessen
Verpflichtungen von 200 Mio. $ auf heute 11,26 Mrd. $ angestiegen sind. Insgesamt kann
man nun im Marz 2009 feststellen, dass das Weltfinanzsystem in weiten Gebieten insol-
vent ist.

China hat kalte Fiie bei der Anlage seiner Uberschiisse in US-Staatspapieren und Un-
ternehmen bekommen. Es hatte noch Mitte 2008 520 Mrd. $ von seinen auf 1,8 Billionen $
geschitzten Devisenreserven in US-Staatsanleihen angelegt. China ist eine Art Hausbank
der USA. Der staatliche Vermogensfonds China Investment Corp CIC hat am 3. Dezember
2008 angekiindigt, vorerst nicht mehr in westliche Finanzinstitute zu investieren. Ferner
hat die chinesische Regierung die Bank of America BoA daran gehindert, seinen Anteil an
der China Construction Bank CCB zu reduzieren. Wéahrend der Turbulenzen auf den Fi-
nanzmdrkten erlitten chinesische Unternehmen viele Verluste, wenn sie in Dollar bezahlt
wurden, dessen Wert gegen den Euro fiel. Auch die Dollarreserven Chinas leiden unter
dem weiteren Verfall des Dollars. Andererseits erhoht sich stindig der Anteil Chinas am
Weltsozialprodukt, es wird wahrscheinlich bis 2012 oder 2013 den Anteil der USA und der
EU iibersteigen. Schon 2005 hatten China 3,3 Mio. College-Absolventen, darunter 600 000
Abginge der Ingenieurwissenschaften, die USA nur 1,3 Mio., davon 70 000 Abgénge der
Ingenieurwissenschaften.

In der Bundesrepublik glaubten die tonangebenden Politiker und Finanzmanager bis
zum Beginn des Herbstes 2008 an einen normalen positiven Konjunkturverlauf des Jahres.
Aus dem Einbruch einiger Indikatoren schon im April wurden keine anderen Schliisse ge-
zogen. Finanzminister Peer Steinbriick dulerte noch Ende August Zuversicht in die Wirt-
schaftsentwicklung, er sehe keine Krise. Im September sprach er mit dem Stichwort HRE
von einer US-Krise. Am 10. September befand der Bundesbankchef Axel Weber, die Kon-
junktur sei alles in allem befriedigend. Aber es kam anders. Die Industriekreditbank IKB,
Tochter der staatlichen KfW-Bank (80 % Bund, 20 % Lander) musste mit 1 Mrd. € Staats-
geldern vor dem Zusammenbruch bewahrt werden. Sie hatte sich mit hochriskanten In-
vestmentgeschéften verspekuliert und wurde fiir 115 Mio. € an die Beteiligungsgesell-
schaft Lone Star verramscht. Die vor 60 Jahren gegriindete KfW hatte bis November 2008
1,6 Mrd. € Verluste: Die IKB-Beteiligung von 1 Mrd. €, Lehman Brothers mit 400 Mio. €,
Island mit 200 Mio. €. Ende Mérz 2009 wurden die Verluste auf 2,7 Mrd. € beziffert. Fer-
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ner kollabierte die Sachsen LB, die sich iiber eine irische Tochter am amerikanischen Hy-
pothekenmarktgeschéft beteiligt hatte. Anfang 2008 wurde sie von der Landesbank Baden-
Wirttemberg LBBW {ibernommen, die selbst Ende 2008 ins Schlittern kam. Die West LB
meldete fiir 2007 Verluste von 2 Mrd. €. AuBlerdem iibernahm das Land Nordrhein-
Westfalen eine weitere Risikoabschirmung von 3 Mrd. €. 2009 will die Bank bis zu 70-100
Mrd. € aus ihren Bilanzen mit einer externen Abwicklungsgesellschaft (Zweckgesellschaft)
auslagern. Die Abwicklung wird teuer wegen des dafiir erforderlichen Zuschusses von Ei-
genkapital. In die Pflicht genommen wird der Steuerzahler. Die Zukunft der Bayern LB
musste mit Finanzspritzen und Garantien von mehr als 30 Mrd. € gesichert werden. Die
Bank hat 19 200 Beschiftigte, davon 14 000 im Ausland. 5 600 Arbeitspldtze sollen weg-
fallen. 2008 hat die Bank einen operativen Verlust von 5 Mrd. € zu verzeichnen. Der Ak-
tienkurs des in Deutschland operierenden internationalen Zeitungsimperiums, der ,,Heu-
schrecke* Mecom Group, der auch die ,,Berliner Zeitung* gehort, fiel seit 2007 um 97 Pro-
zent. Die Bankschulden betragen 587 £ (Pfund Sterling).

Der Druck auf eine hohere Eigenkapitalrendite 6ffnete schon lange auch die Schleusen je
nachdem fiir Fusionen oder Abspalten von Unternehmen und Banken. So entstand 1998 in
Miinchen die bayerische Hypo-Vereinsbank HVB durch den Zusammenschluss der priva-
ten Hypotheken- und Wechselbank mit der halbstaatlichen Vereinsbank. Danach entdeckte
man 3,5 Mrd. DM faule Hypothekenkredite. 2002 wurde das gewerbliche Immobilienge-
schéft ausgegliedert als Tochterbank Hypo Real Estate Holding AG HRE, die 2003 an die
Borse gebracht wurde und der die toxischen Papiere von der Vereinsbank groBziigig tiber-
geben wurden. Die HRE machte 2007 ein Neugeschift von 32 Mrd. € und kaufte die hoch-
riskante irische Bank DEPFA, die im Ergebnis des Untergangs von Lehman Brothers alle
Geldquellen verlor und die HRE mit in den Strudel zog. Wegen dubioser Geschéftspolitik
mit dem Verkauf von Wertpapieren, die risikoreiche Kredite biindelten sowie Finanzierung
langfristiger Geldanlagen durch kurzfristige Kredite schlug 2007 die in den USA ausgelds-
te Immobilien- und Finanzkrise voll auf die HRE durch. Die Bank hatte ein gigantisches
Liquidititsproblem, da sie nicht einmal {iber verldssliche Daten der eigenen Liquiditit ver-
fiigte. Im Friihjahr 2008 reagierte weder Vorstand, Aufsichtsrat, Wirtschaftspriifungsfir-
men, Finanzaufsicht, Bundesbank und Finanzministerium konsequent auf die Situation.
Die Vereinsbank hitte als Mutter fiinf Jahre fiir die Schulden der Tochter haften miissen.
Einen Tag (!) nach Ablauf dieser Frist stellte der Finanzminister Steinbrick fest, dass die
HRE pleite ist und von nun an der Steuerzahler einspringen muss. Im September 2008 ver-
hinderte daher die Finanzzusage des Staates von 35 Mrd. € und spéter 50 Mrd. € den Zu-
sammenbruch des Miinchner Immobilien- und Staatsfinanzierers Hypo Real Estate HRE.
Dieses Finanzunternehmen war der weltweit zweitgro3te Emittent von Pfandbriefen. Ein
Pfandbrief ist ein Anleihenpapier, das durch Hypotheken oder Grundschulden gesichert ist.
Der deutsche Pfandbriefmarkt hat ein Volumen von etwa 900 Mrd. €. Pfandbriefserien
werden an der Borse notiert. Hypothekenpfandbriefe verfiigen iiber eine Deckungsmasse
durch Immobilien, deren Marktwert aber variabel ist. Die Immobilienpreise sind in der
Dekade von 1995 bis 2005 in den USA und GrofBbritannien betrdchtlich gestiegen, wih-
rend sie in Deutschland und Japan gesunken sind.

Die HRE haftet fiir die Forderungen der Inhaber der von ihr emittierten Wertpapiere.
Viele Banken hingen an der HRE, weil sie ihre Kredite oft {iber Pfandbriefe refinanzieren.
Sie ist einer der grofiten Finanzierer der offentlichen Haushalte. Anfang September hatte
die HRE bei einem Kurs von 17 € noch einen Borsenwert von 3,6 Mrd. € , im November
nur noch einen Kurs von 3 € bei insgesamt 650 Mio. €, im Februar 2009 etwa 1 € bei 217
Mio. € und im Mérz 0,83 € bei 180 Mio. € in der Spekulation auf Staatshilfe. Sie hatte
schon 2004 insgesamt 4200 Hauskredite fiir 3,6 Mrd. € an den beriichtigten Finanzinvestor
Lone Star aus Texas verscherbelt. Die bisherigen Garantien und Kapitalhilfen des staatli-
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chen Bankenrettungsfonds SoFFin fiir Gro3banken insgesamt betrugen 102 Mrd. € im Feb-
ruar 2009. Es ist ein Fass ohne Boden mit einer Bilanzsumme von 480 Mrd. € im Mérz
2009, so dass die Verstaatlichung durch ein Gesetz im Bundestag beschlossen wurde, weil
die HRE als ,,systemrelevant® gilt.

Vom Tater der Krise zum Macher der Staatshilfe

Bis November 2008 waren 20 deutsche Banken in Schwierigkeiten und haben Antrége fiir
das Rettungspaket des Bundes gestellt. In einer solchen Lage vermeldete der Finanzminis-
ter Steinbrick die Erfolgsmeldung eciner sinkenden Staatsquote. Die Staatsquote ist das
Verhiltnis von Staatsausgaben zum Sozialprodukt. Wo mag er wohl gespart haben, wenn
die Pleitebanken am Tropf des Fiskus hiangen. Man muss ferner wissen, dass von einem
Volkseinkommen von 42 Milliarden Euro pro Jahr 40 Milliarden Euro bei den Vermdgen-
den landen. Nur 15 Prozent der Steuererkldrungen von mehr als 800 000 Milliondren wird
vom Finanzamt gepriift. 100 Mrd. € an Unternehmensgewinnen werden pro Jahr nicht ver-
steuert und die Gewinnsteuern sind von 35 auf unter 20 Prozent gesunken. Es wire durch-
aus moglich, die Steuereinnahmen des Bundes zu steigern durch hdhere Spitzen- und Erb-
schaftssteuersitze, Steuern auf Borsentransaktionsgewinne, rigorose Bekdmpfung der
Steuerhinterziehung.

Am 5. November beschlie8t die Bundesregierung ein rund 12 Mrd. € schweres Kon-
junkturpaket I und hofft, dass damit Investitionen von 50 Mrd. € angestoflen werden und
eine Million Jobs gesichert werden. Es fing erst sechs Monate spiter an ein wenig zu wir-
ken. SoFFin verfiigte insgesamt iiber ein Volumen von 480 Mrd. €. Davon standen 400
Mrd. € fiir Garantien zur Verfiigung, der Rest konnte fiir Eigenkapitalspritzen oder den
Ankauf maroder Anleihen genutzt werden. Der durch die magebenden politischen und
wirtschaftlichen Vertreter des Marktfundamentalismus abgewertete Staat soll mit den Mit-
teln der Steuerzahler die katastrophalen Resultate der Deregulierung ausbiigeln. Die Biirg-
schaften oder Garantien sollen helfen, das gegenseitige Vertrauen der Banken wiederher-
zustellen, das geschieht aber nur sehr zogerlich. Die Antrige von SoFFin werden vom
Lenkungsausschuss der Regierung entschieden. Dort sitzt auch der Staatssekretir JOrg
Asmussen, der zusammen mit Bundesbankchef Axel Weber zu den Wegbereitern des Fi-
nanzmarktforderungsgesetzes der Schroder-Fischer-Regierung gehorte, das den Weg frei-
machte filir Risikopapiere wie Kreditverbriefungen und Anleihen auf Immobilienfonds. Die
Téter der Krisenvorbereitung werden zu Machern der Staatshilfe auf Kosten der Steuerzah-
ler.

Von Umdenken der tonangebenden Politiker angesichts einer Megakrise kann keine
Rede sein. In Deutschland versuchte Mitte Oktober 2008 die Bundeskanzlerin Merkel den
strammen Neoliberalen Hans Tietmeyer, ehemals Bundesbankchef und nun im Aufsichtsrat
der Pleitebank Depfa als obersten Krisenexperten einzusetzen. Auch aus der Erklérung des
G-20-Weltfinanzgipfels in der gleichen Zeit geht hervor, dass man sich weiter zu freien
Mirkten bekennt und sogenannte Uberregulierung ablehnt. Es klingt wie Paragraph 1 der
alten Mecklenburgischen Verfassung: ,,Alls bliebt biem Ollen®. Im Oktober 2008 beziffer-
te der IWF die direkten Verluste aus der Weltfinanzkrise auf 1,4 Billionen $. Die offiziel-
len Wertberichtigungen der Banken weltweit erreichten bis Juni 2008 395,5 Mrd. $, davon
201 USA, 52,3 GroBbritannien 52,3, Deutschland 49,7 und Schweiz 47,9 Mrd. $. Anfang
2009 beziffert das groBite Finanzinstitut Goldman Sachs die weltweiten Bankverluste auf
2000 Mrd. $. Das Gesamtvolumen fauler Kredite und Derivate in der Welt mit fehlender
oder unklarer Deckung betrug nach Schitzungen die unvorstellbare Summen von 668 000
Mrd. $, fiinfzehnmal so viel wie das Welt-BIP.

Wenn man die heutige Krise mit der ,,Mutter der Krisen* im 20. Jahrhundert vergleicht,
miissen wir jetzt von einer Megakrise sprechen. Es gab in den zwanziger Jahren keine De-
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rivatzockerer, nur wenige unbesicherte Hypothekenkredite. 1929 bis 1933 war kein Staat
bankrott, heute ist es Island, am 2. Dezember 2008 stiirmten isldndische Sparer die Zent-
ralbank des Landes. Im Januar 2009 protestierten sie vor dem Parlament und die Polizei
war mit Schlagstocken und Trénengas im Einsatz. Es waren die grof3ten Proteste seit dem
Beitritt Islands zur NATO 1949. Die Fiihrungsriege des Landes spekulierte mit der islédndi-
schen Krone, privatisierte die Banken und verkaufte sie an ausgewihlte Parteimitglieder,
die im Zuge dessen unglaublich reich wurden. Am 23. Januar musste die Regierung den
Weg fiir vorgezogene Neuwahlen freimachen. Unterdessen haben die neuen Milliardére
des kleinen Landes ihre Beute ins Trockene gebracht. In Island wurden schlieBlich drei
Groflbanken vom Staat iibernommen. Das bedeutet, dass auf jeden der 310 000 Isldander
Schulden in Hohe von 30 000 § lasten.

Die Staatsschuld der fiihrenden Wirtschaftsmacht betrdgt mehr als 10 Billionen $. Der
Prasidentschaftskandidat Obama sagte in der TV-Diskussion mit McCain, die USA miis-
sen aufhdren, 700 Mrd. $ pro Jahr bei den Chinesen zu pumpen, um damit die Olrechnung
an Saudi-Arabien zu begleichen. Anfang Dezember 2008 wurden die weltweiten Verluste
der Banken mit 522 Mrd. $ und ihr Kapital mit 370 Mrd. $ beziffert. Darunter haben US-
Banken 263 Mrd. $ Verluste bei einem Kapital von 184 Mrd. Dollar.

Ab Herbst 2008 hat sich Osteuropa als neuer Krisenherd erwiesen. Die EU-Institute
haben dort 1500 Mrd. € investiert. Allein die dsterreichischen Banken haben in den osteu-
ropdischen Landern Kredite von 224 Mrd. € ausstindig, das entspricht 78 % der jahrlichen
Wirtschaftsleistung des Landes. Ausgeldst wurde das Faulen der Kredite durch den Ab-
schwung der Realwirtschaft und Wéhrungsschwankungen. Viele Unternehmen und Privat-
kunden haben Kredite in zinsgiinstigen Fremdwiahrungen aufgenommen. Mit den Wertver-
lusten vieler Wahrungen drohen die Darlehen faul zu werden. Besonders betroffen sind die
baltischen Staaten, Ungarn, Ruménien und die Ukraine. In Ungarn hat sich im Friihjahr
2009 die Arbeitslosigkeit in drei Monaten verdoppelt, ausldndische Investoren haben sich
zuriickgezogen. Schon im Jahr 2007 verlor gegeniiber dem Euro der Rubel 17 %, der unga-
rische Forint 10 % und der Zloty 17 %. Den in Osteuropa titigen Banken des EU-Raums
fehlen nun ausreichend neue Einlagen aus Anleiheemissionen u. 4. Weltweit schitzt man
die Wertpapierverluste 2008 auf 35 Billionen $, dabei werden die Borsenverluste auf 5,5
Billionen $ beziffert. Die Kluft zwischen dem Angebot und dem zuriickbleibenden Mas-
seneinkommen durch unsoziale Wirtschaftspolitik sollte durch enorme Ausweitung von
Kredit geschlossen werden, fiihrte aber in die Schuldenfalle. Das Finanzkapital ist nicht in
der Lage, den von Marx prézise definierten Grundwiderspruch des Systems zu {liberwin-
den, das ist nun deutlich genug im globalen Experimentierfeld nachgewiesen worden.

Dynamik ist die Form bzw. Folge des Wachstums. Betrachten wir die Dynamik des
Bruttoinlandsprodukts BIP in der BRD, so ergibt sich, dass nach dem Nachkriegsboom und
der Aufschwungphase des vierten Kondratjews in den Jahren 1950 bis 1973 mit einer
durchschnittlichen Wachstumsrate von 6,1 Prozent ein starker Einbruch auf 2,7 Prozent
p.a. in den Jahren 1973 bis 1990 erfolgte. Die Periode der neoliberalen GroBoffensive im
globalen Verbund in den Jahren 1990 bis 2008 présentierte eine Rate von nur noch 2,0
Prozent p.a. und den folgenden Absturz in die Megakrise. Dahinter steht ein nachlassendes
Tempo der realwirtschaftlichen Akkumulation, mit dem die Wahrscheinlichkeit einer mehr
als zyklischen Krise wéchst.

Frichte und Tragweite des Neoliberalismus

Worin bestehen nun die weltweiten Ergebnisse des neoliberalen Programms nach drei
Jahrzehnten der Wirkung seit seiner Verkiindung? Thre Merkmale sind: Instabile Weltwirt-
schaft, Erdrutsch des gesamten globalen Finanzsystems und Offenbarung seiner ineffizien-
ten Struktur, Verstirkung der wirtschaftlichen Nord-Siid-Kluft, Nutzung der internationa-
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len Institute wie Weltbank und IWF als Instrumente der globalen Finanzmarktliberalisie-
rung zur Ubervorteilung der Entwicklungslinder im Rahmen von Strukturanpassungsprog-
rammen, sich aufbauende Wahrungsunsicherheiten, wachsende Weltarbeitslosigkeit, ex-
treme Einkommens- und Vermogensungleichheiten, steigende Massenarmut, Zunahme von
Kriegs- und Biirgerkriegswahrscheinlichkeiten, weitreichende Deregulierung zugunsten
der Vorherrschaft blinder Marktprozesse, Kapitalverfligungsmacht durch elitidre Cliquen,
abgesichert durch Geheimhaltung und Ausschaltung des Mitspracherechts der arbeitenden
Menschen, Ersetzung sozial ausgewogener Vergiitung von Managern durch vertragliche
Supergehélter inklusive Boni und Abfindungen, kaschiert durch den Verschleierungsbe-
griff des ,,Leistungstrigers®, Kommodifizierung von Bildung und Kultur, Zerschlagung
offentlichen Eigentums, Steuersysteme zugunsten der vermogenden Klassen, Abschaffung
oder Schwichung der Wettbewerbsaufsicht, Schritte zur Beseitigung des Primats der Poli-
tik und damit der demokratischen Verfasstheit weittragender sozialer und 6konomischer
Entscheidungen, Reduzierung der verbrieften personlichen Sicherheitsrechte durch neue
Uberwachungstechnologien, Politikverdruss und Zulauf rechtslastiger Strémungen auch in
der Mitte der Gesellschaft, politischer Druck durch Verbreitung der marktradikalistischen
Ideologie in Medien, akademischen Einrichtungen und Verbanden. Von 1945 bis 1970 gab
es auf der Welt kumulativ etwa 50 Wirtschafts- und Finanzkrisen. Die Krisenzahl versech-
sfachte sich bis zum Jahr 2000 auf 285, sie verdoppelte sich alle 9 bis 11 Jahre.

Je hoher der Kapitalismus die Produktivkrifte entwickelt, desto grofer und folgenrei-
cher werden seine Krisen, auch diese Folgerung von Marx hat sich in der heutigen Mega-
krise mit den Vorgédngern, der ersten Weltwirtschaftskrise von 1857-1858, der Griinderkri-
se 1873-1877 mit anschlieBender langer Depression und der Weltwirtschaftskrise 1932-
1936 bewahrheitet. Bei der zweiten und dritten kann man von Jahrhundertkrisen im Unter-
schied von den viel zahlreicheren Konjunkturkrisen sprechen. Mit der Entwicklung der
Produktivkréfte wachsen die Volumina, die Struktur und territoriale Ausbreitung der kapi-
talistischen Produktionsweise und damit die quantitativen Messgrofen der Krisen. Zu-
gleich wachsen die technisch-organisatorischen Mittel des Krisenmanagements.

Die schleichend gekommene Megakrise wird verheerender sein als die bisherigen we-
gen der hohen globalen Verflechtung, der seit fast vier Jahrzehnten angestauten strukturel-
len Fehlentwicklungen, der Uberschuldung von Privathaushalten, Unternehmen und Ban-
ken, der gigantischen weltweiten Uberproduktion, der niedagewesenen riesigen Blase des
vagabundierenden Geldes, eines Finanzkapitals ohne Bodenhaftung, dem globalen Absturz
der Investitionstétigkeit, der Verbindung und Wechselwirkung von Immobilienkrise, Krise
der Wihrungen und der Preisbewegung, moralische Krise, Bildungskrise und gesellschaft-
liche Krise, der Uneinsichtigkeit und Inkompetenz der Funktionseliten mit ithrem Festhal-
ten am toxisch wirkenden neoliberalen Glauben an unbegrenztes Wachstum und freie
Mairkte.

Die individualistische Doktrin des Neoliberalismus wird der Gesellschaft von den herr-
schenden Kreisen aufgeprigt. Ohnehin braucht Geldwirtschaft mit ihrem existenziellen
Druck keinen administrativen Zwang. Thre oft faktisch gewaltsame Wirkung ist durch das
Wirtschaftsrecht abgesichert. Die marktkonforme Indoktrination der Képfe tut ein Ubriges.
Es sind gebetsmiihlenartig benutzte stromlinienférmige Worte, mit denen die 6ffentliche
Meinung marktradikal getrimmt wird: Eigenverantwortung, Leistungstriger, Chancenge-
rechtigkeit (anstelle Verteilungsgerechtigkeit), Standortvorteil, Blockierer (Kritiker des
Neoliberalismus), TINA-Prinzip (There is no alternative) oder Sachzwang, Reform (fiir
Sozialabbau), Globalisierung (als Naturgesetz), Kapital ,,arbeitet, Lohnnebenkosten u. a.
Leistungstrager ist ein Begriff der Meritokratie, nach der man fiir spekulative Verdienste
und nicht fiir echte Leistungen belohnt wird. Die Finanzhaie sprechen vom ,,Werteschaf-
fen* dort, wo es keinerlei reale Wertschopfung gibt. Die 6ffentliche Meinung ist meist eine
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Gemengelage, die Kraft ihrer geistigen und manchmal auch geistlichen Beeinflussung
wurde in Bayern von Stoiber als ,,Lufthoheit iiber den Stammtischen erreichen” definiert.
Dass die 6ffentliche Meinung bei vielen das Denken ersetzt, wusste schon Konfuzius (Ge-
sprache XV, 28) um 520 v. Chr. Rousseau meinte 1761 in seinem Werk ,,Julie ou la Nou-
velle Héloise®, dass sie sich aus eitlen Vorurteilen zusammensetzt, die unbestédndiger sind
als Wellen im Sturm. Umso dringender ist es fiir die Herrschenden, die Kopfe entspre-
chend zu konditionieren durch pausenlose Wiederholung machtkonfomer Behauptungen.
In den 80er Jahren machten sich viele junge Aspiranten der Yuppie-Generation den Wahl-
spruch ,,greed (Gier) is good“eines GroBspekulanten aus dem Film ,,Wall Street* zu eigen.
Wichtig ist es, reich zu werden, egal wie und mdglichst ohne Anstrengung.

Am Anfang des neuen Jahrhunderts artikulierte sich der Unmut Geschéadigter und kriti-
scher Beobachter des Neuen Finanzmarkts noch relativ harmlos mit dem Wort Turbokapi-
talismus. Im Jahre 2000 plddierten jedoch nach einer Allensbach-Umfrage 42 Prozent der
Deutschen fiir einen neuen Weg zwischen Kapitalismus und Sozialismus und nur 34 Pro-
zent dagegen. Da schellten die Alarmglocken bei den Arbeitgebern der avantgardistischen
Elektro- und Metallindustrie. Sie griindeten eine Agentur Initiative Neue Soziale Markt-
wirtschaft INSM. Es ist eine Institution zur systematischen neoliberalen Verdummung des
Volkes mit dem von Union und FDP seinerzeit iibernommenen Schlachtruf ,,Sozial ist, was
Arbeit schafft”, den sie bald wieder vergallen, hiel es doch schon bei Hugenberg, dem
Medienzar und Wirtschaftsminister Hitlers ,,Sozial ist, w e r Arbeit schafft. Die INSM
wird jahrlich mit 8,3 Mio. Euro finanziert. Die Werbeagentur Scholz&Friends hat in ihrem
Auftrag Politwerbespots formuliert wie: ,,Weniger Staat, mehr Privatisierung; Lohnneben-
kosten runter; Staatsschulden runter” und andere. Sie hat geniigend ausgewéihlte wis-
senschftliche Experten des Marktfundamentalismus und liefert den fithrenden Medien das
mainstreamkonforme Futter. Nachplapperer gibt es geniigend.

Das westliche Produktions-, Konsumtions- und Marktmodell wird von seinen Betrei-
bern theoretisch und praktisch als rational betrachtet. Es arbeitet mit kalkulatorischen,
rechnerischen Methoden, um Effizienz-, Erfolgs- und Leistungskriterien zu geniigen. Diese
instrumentelle Teilrationalitit ist eine zeitlang kompatibel mit der Irrationalitit des Ge-
samtsystems, bis Letztere in der Megakrise ohne Pardon auf die Teilprozesse zuriick-
schliagt. Zur Irrationalitit des Systems gehort die Irrationalitit des weltweiten Giiteraus-
tauschs, des Finanzmarkts, der Beanspruchung der Tragfahigkeit der Erde, der Kriege und
Biirgerkriege und oft auch der Auswahl geeigneter Technologien. Diese Situation wider-
legt griindlich das bornierte betriebswirtschaftliche und individualistische Herangehen an
Probleme, die dem Wesen nach volkswirtschaftlich und sozialokonomisch, also mit der
historischen Tendenz von Wirtschaft und Gesellschaft verbunden sind und mit der kriti-
schen Vernunft analysiert werden miissen.

Es macht keinen Sinn, wegen der Krise dem herrschenden 6konomischen System zur
Ablenkung vom Wesen der Sache Charaktermasken wie Raubtierkapitalismus, Raffket-
ruppe oder dhnliches im Mediendiskurs aufzusetzen, als ob es nur zeitweilige bose Abwei-
chungen vom normalen guten kapitalistischen System seien. Das hat vor 140 Jahren der
englische Publizist und Gewerkschaftsfunktiondr Josef Dunning (1799-1873) prizise auf
den Punkt der Renditekoordinate gebracht: ,,Das Kapital hat einen horror vor Abwesenheit
von Profit, oder sehr kleinem Profit, wie die Natur vor der Leere. Mit entsprechendem
Kredit wird Kapital kithn. Zehn Prozent sicher, und man kann es iiberall anwenden; 20
Prozent, es wird lebhaft; 50 Prozent, positiv waghalsig; fiir 100 Prozent stampft es alle
menschlichen Gesetze unter seinen Ful}; 300 Prozent, und es existiert kein Verbrechen, das
es nicht riskiert, selbst auf die Gefahr des Galgens.“(Zitiert in MEW Bd. 23, S. 788)
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Der Finanzhimmel wird geerdet

Vom Tiefpunkt der Talsohle Ende 2004 bis zum Hohepunkt im Sommer 2008 war das BIP
in der BRD um 9 Prozent und die Zahl der Beschaftigten um knapp 4 Prozent gestiegen.
Von da an ging es abwirts. Die direkten Ursachen des Einbruches der Realwirtschaft war-
en erstens die Zunahme der sozialen Ungleichheit mit Reduzierung der Binnennachfrage
wegen zu geringer Lohne. Gleichzeitig nutzten die oberen Einkommensgruppen ihr Mehr-
einkommen fiir riskante Finanzanlagen mit hohen Renditen. Zweitens boomte die Export-
wirtschaft im Ergebnis niedriger und weiter nur schwach steigender Lohnstiickkosten in
Deutschland wie in China und Japan. Das akkumulierte Kapital wurde in den Kéuferlin-
dern angelegt. Drittens wurde das Uberschusskapital fiir die neuen Finanzmarktprodukte
mit Risikostreuung als angebliches Sicherungsmittel verwendet, die sich spéter als Zeit-
bomben fiir die Stabilitdt des Finanzsystems erwiesen.

Gott erhalte unsere Ausreden

Die Auswirkungen der Finanzkrise auf die Realwirtschaft wurden in der Bundesrepublik,
wie bereits erwdhnt, zunidchst bis zum Herbst 2008 von einigen Beschonigungspolitikern
weggeredet, die sich iiber die Prognose eines Minuswachstums des Bruttoinlandsprodukts
BIP im néchsten Jahr im Gutachten des Sachverstindigenrates mokierten. Ein Ministerpra-
sident verkiindete, man miisse nur einige negative Nebenwirkungen freier Mérkte kompen-
sieren. Ab November 2008 konnten die schlechten Nachrichten, nun auch aus der Welt des
Realkapitals, nicht mehr ignoriert werden. Aus der fortdauernden Finanzkrise kroch die
Uberproduktionskrise, der Kern der Wirtschaftskrise. Nach Angaben der OECD kann die
Wirtschaft nach einer Bankenkrise erfahrungsgemil viermal so stark abstiirzen wie in ei-
nem gewoOhnlichen Abschwung. Die vernichteten Werte der Aktienfonds in Deutschland
im Jahr 2008 wurden im Januar 2009 mit 134,4 Mrd. € beziffert. Das Kapital ist iibrigens
in Wirklichkeit weder vernichtet noch verschwunden oder verbrannt, wie es gewdhnlich
heiit. Es geht um Umverteilung oder wohlorganisierten Raub von einigen Bankern am
Vermogen von Millionen Sparern und Pensionéren.

In Deutschland hatte sich im Herbst ergeben, dass sich das Wachstum der Industriepro-
duktion verlangsamt hat und die Zahl der Insolvenzen um 30 Prozent gegeniiber 2007 ge-
stiegen ist. Die Auftragseinginge fiir die deutsche Industrie gingen in den beiden Monaten
September und Oktober 2008 um 14,9 Prozent zuriick. Der Chiphersteller Qimonda in
Dresden, Tochterunternechmen von Infineon, stand vor der endgiiltigen Pleite und sollte
durch 350 Mrd. € vom Land Sachsen, von Infineon und einem portugiesischen Abnehmer
gerettet werden. Es wiirde sonst zu einem Abbau von 1 550 Stellen kommen, davon 950 in
Dresden und 600 in Miinchen. Der Kurs der Infineonaktie lag Ende des Jahres bei 0,68 €
und der Nominalwert war 2 €. Im Januar 2009 war die Pleite von Qimonda nicht mehr ab-
wendbar. Das zyklische Chipgeschift ist weltweit von Preisverfall, Uberkapazitit und glo-
balen Subventionswettlauf gepriagt. Kurzarbeit und Massenentlassungen werden sich wei-
ter ausbreiten. Auch der PC-Markt bricht international ein und das wirkt negativ auf das
Chipgeschift. Der Absturz der Kurse ist auch Ergebnis des Selbstverstiarkungseffekts beim
Schuldenabbau durch Verkauf von Wertpapieren. Das wird auch als Fishersche Schulden-
deflation bezeichnet.

Die einseitige Orientierung der deutschen Wirtschaftspolitik auf die Auslandsnachfrage
wirkte sich krisenverschirfend aus, weil die Exportindustrien einen starken Auftragsriick-
gang erleben. Der Maschinenbau hat allein im Oktober einen Riickgang von 19 Prozent der
Auslandsnachfrage und 10 Prozent der Inlandsnachfrage verzeichnet. Im Januar 2009
brach die Industrieproduktion um 20 Prozent ein und die Auslandsnachfrage um 23,8 Pro-
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zent. Die groflte Schwiche zeigte sich dort, wo die bundesdeutsche Wirtschaft als ,,Ex-
portweltmeister die grofte Stirke wihnte. Der Ausfuhrchampion muss iibrigens 60 Pro-
zent des Exportwerts importieren. 180-Grad-Wendungen sind typisch fiir Krisensituatio-
nen. Der Autoabsatz in Europa ging 2008 um 13 bis 18 und in den USA um 35 Prozent
zuriick. In der EU gab es im Januar 2008 38 000 Lkw-Bestellungen und im November nur
noch 600. Automirkte sind immer die ersten Opfer einer Rezession, weil die Kunden diese
Neuanschaffung in unsicheren Zeiten ohne weiteres zuriickstellen konnen. Toyota fahrt
2008 das erstemal seit Beginn seines Geschifts vor 70 Jahren einen hohen Verlust von 150
Mrd. Yen (1,2 Mrd. €) ein. Der Autoverkauf sank von 8,9 Millionen. auf 7,5 Millionen.
und das beim weltweiten Branchenfiihrer, der bisher als Vorbild der Kosteneffizienz und
der 6kologischen Initiative galt. Die kiirzliche Aufwertung des Yen gegeniiber dem Dollar
verstérkt die Probleme des Unternehmens. Schon seit Ende 2007 gab es Massenentlassun-
gen weltweit bei Intel und Ford. Der deutsche Automarkt rechnet 2009 mit einem Riick-
gang der Autokdufe von 8,1 Prozent oder 2,85 Millionen. In der Bundesrepublik schicken
immer mehr Unternehmen die Beschéftigten in Kurzarbeit, so zum Beispiel der Autozulie-
ferer Continental in Hannover 600 von 2700 Beschiftigten im Werk Hannover. Die Firma
hat sich durch Kauf der Siemens-Tochter VDO mit 11,4 Mrd. € schwer verschuldet. Die
Anzahl der Kurzarbeitsstellen in Deutschland stieg von 20 000 Mitte 2008 auf 400 000 im
Dezember und 700 000 im April 2009 bei gleichzeitig 1,7 Millionen Antrégen auf weitere
Subventionen fiir Kurzarbeitspldtze. Bei den drei filhrenden deutschen Nutzfahrzeugbauern
sind 2000 Stellen weggefallen und bei ihren Zulieferern noch einmal 5000 Stellen. Im No-
vember drosselte der Chemiekonzern BASF seine Produktion um 20 bis 25 Prozent. Die
deutschen Reedereien haben die Bestellung von 58 Schiffen von insgesamt 190 deutscher
Werften storniert. Lohneinschnitte durch Kurzarbeit und Entlassungen verstirken die Krise
der Binnennachfrage. Private-Equity-Gesellschaften haben 2006 und 2007 in der BRD
mehr als 360 Unternehmensbeteiligungen fiir rund 81 Mrd. € erworben. Dabei finanzierten
sie den groften Teil des Kaufvolumens mit Krediten, die sie dann den iibernommenen Un-
ternehmen aufbiirdeten. Wenn diese die Schulden bedienen konnten, wurde die Rendite der
Gesellschaft nach oben ,,gehebelt”. Wehe aber den Unternehmen, die das spéter nicht mehr
leisten konnten. Beim Nachfrageeinbruch 2008 gerieten sie in die Pleite. So geschah es mit
groBBen Autozulieferern und mit dem Modelleisenbahnbauer Marklin.

Im November 2008 behaupteten Bundeskanzlerin Merkel und Finanzminister Steinb-
rick noch, dass die Deutschen in der Krise besser dastehen als Amerikaner und andere
Léander. Die Quittung fiir diese Unwahrheit kam prompt Anfang Februar 2009. Der Ab-
sturz des BIP im IV. Quartal 2008 gegeniiber dem III. Quartal war mit -2,1 % in Deutsch-
land am hochsten im Vergleich mit Italien (-1,8), GroBbritannien und EU-Durchschnitt (-
1,5), Frankreich (-1,2). Die deutsche Regierung hatte mit ihren MaBBnahmen zu lange gezo-
gert, die Krisengefahr kleingeredet und auf den Exportboom anstelle der Mobilisierung der
Inlandsnachfrage gesetzt. Das Wirtschaftsmodell dieser Regierung musste grundséitzlich
hinterfragt werden.

Zum Jahresende 2008 waren weder Bundesregierung, sogenannte Wirtschaftsweise,
Banken oder Unternehmen in der Lage, den Nachfrage- und Produktionsabschwung im
Ergebnis der Finanzkrise im Jahr 2009 einigermaflen verldsslich einzuschitzen. Die Wach-
stumsprognosen der Wirtschaftsinstitute fiir 2009 schwankten zwischen — 1,9 und — 2.7
Prozent, sie wurden laufend weiter nach unten korrigiert. Im April bezifferte das Friih-
jahrsgutachten der Wirtschaftsinstitute den Abschwung des Jahres (BIP) nun auf — 6 Pro-
zent und die wahrscheinliche Arbeitslosigkeit auf fast 5 Millionen. Der Einbruch des BIP
im ersten Quartal 2009 gegeniiber dem ersten Quartal von 2008 betrdgt in den USA — 2,6,
in der Eurozone der 16 Linder - 4,6 und in der BRD — 6,7 Prozent. Es wird von einer der
tiefsten Rezessionen seit Griindung der Bundesrepublik gesprochen. Das klingt eher harm-
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los. In Wirklichkeit ist die sich weiter entwickelnde und ausbreitende globale Finanz- und
Wirtschaftskrise eingebettet in eine sich damit verstirkende Gesellschaftskrise. Die biir-
gerkriegsdhnlichen Zustidnde seit dem 4. Dezember 2008 in dem EU-Land Griechenland
mit der aufbegehrenden Jugend, die keine Perpektiven hat und mit der Bildungsmisere sind
ein Menetekel. Es kam auch in Island, Lettland, Litauen und Bulgarien zu Stra3enschlach-
ten zwischen Polizei und Demonstranten, die den Riicktritt der Regierung forderten. Das
Vertrauen der Menschen in die Kompetenz der Eliten von Staat und Wirtschaft und in die
Funktionstiichtigkeit des parlamentarischen Systems sinkt.

Globale Krisenfolgen in der Realwirtschaft

In den USA wirkte sich am Jahresende das Zuriickfahren des Bausektors und der Autoin-
dustrie dramatisch auf die Stahlindustrie aus. Seit September hat die Branche ihre Produk-
tion in Amerika auf rund die Hélfte reduziert, sie liegt nun auf dem niedrigsten Niveau seit
den 70er Jahren. Auch in anderen Teilen der Welt haben die Stahlhersteller ihre Produktion
gedrosselt, um den Preisverfall einzudimmen. Die Uberkapazititen im Schiffs- und Flug-
verkehr fithren zu Einbriichen im Schiffs- und Flugzeugbau und zum Verfall der Trans-
portpreise. Die Beforderung eines Containers von China nach Europa per Schiff kostete im
Januar 2008 noch 2500 $ und ein Jahr spdter nur noch 250 $. Die Krise hat die globale
Logistikwirtschaft voll im Griff.

Ein weiterer Faktor der Wirtschaftskrise ist die Kreditklemme. BMW muss zum Bei-
spiel fiir seine jiingste Anleihe 8,9 Prozent Zinsen zahlen, fast das Doppelte von vor einem
Jahr. Das bedeutet einen erheblichen Riickgang der Gesamtrendite, der aulerdem nach der
Leverageformel vom Verschuldungsgrad abhiangt. In den USA kam es im Ergebnis solcher
Prozesse 2008 zu einem Riickgang der privaten Bruttoanlageinvestitionen um 4,9 Prozent.
Weltweit hat sich die Immobilienmarkt- und Hypothekenkrise schon drastisch auf das
Baugewerbe mit seinen Zulieferern ausgewirkt. Der Verschuldungsgrad der Haushalte ist
der nichste Finanzmarktfaktor, der sich dimpfend auf die reale Nachfrage auswirkt. Er lag
in Prozent des verfligbaren Haushaltseinkommens 2005 in GrofB3britannien schon bei 159
Prozent, in der EU bei 139 Prozent, in den USA bei 135 Prozent, in Japan bei 140 Prozent,
in Deutschland bei 107 Prozent und in Frankreich bei 89 Prozent. In England erreichte die
Kreditkrise den Immobilienmarkt mit voller Wucht 2008. Die Immobilienpreise hatten
2007 ein Maximum erreicht, das doppelt so hoch lag wie 1997. Das begiinstigte eine boo-
mende Hypothekennachfrage. Inzwischen aber schulden die Eigenheimbesitzer der Bank
mehr, als ihr Haus derzeit wert ist.

Eine sehr schlechte Nachricht war die Information dariiber, wie sich deutsche Kommu-
nen am Tanz um das Goldene Kalb des Finanzkapitals beteiligt haben. Kommunalpolitik
und —6konomie wurden den Verwertungsinteressen des Kapitals untergeordnet. Es erfolg-
te ein Richtungswechsel von den konkreten Bediirfnissen und sozialen Problemen der Be-
wohner zur Dominanz des Angebots- und Wettbewerbdenkens. Das bornierte betriebswirt-
schaftliche Vorgehen siegte liber sozialokonomische Vernunft. Mehr als 700 Kommunen
haben sich mit Swap-Geschiften an Zinsspekulationen beteiligt, deren Platzen droht.
Dortmund hat 6,2 Mio. € durch solche Spekulationen verloren und die Stadt Hagen muss
mit Verlusten von 51 Mio. € rechnen. Mehr als 50 Kommunen haben ihre Infrastruktur
(Messehallen, Schulen, Schwimmbéder, Heizkraftwerke, Schienennetze, Stral3enbahnen,
Wasserwerke und sogar ihr Rathaus) an US-Gesellschaften iiber eine Laufzeit von bis zu
99 Jahren verkauft. Dresden hat 1997 seine Stadtwerke (Strom-, Warme-, Wasserversor-
gung flir 82 Mio. € teilweise privatisiert und seither {iber 200 Mio. € an Gewinnanteilen
abfiihren miissen. Bis 2003 hatten ca. 50 Kommunen 160 CBL-Kontrakte mit einem Vo-
lumen von 80 Mrd. € abgeschlossen, so z. B. die Stadt Leipzig mit 2,8 Mrd. €, die ihre
Messehallen, Kldarwerke, das Straenbahnnetz und das Klinikum St. Georg verleast hat.
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Die Kommunen haben dann das Objekt zuriickgemietet und bezahlen die Mieten mit den
Dollars des Kaufpreises und seiner Zinsen, die auf einer US-Bank deponiert sind. Der Be-
reich Sale-and-Lease-back (Verkauf und Riickmiete) wichst am schnellsten im weltweiten
Cross-Border-Leasing-Markt. Immer mehr Betriebsanlagen werden geleast. Wenn man die
Details der Vertrige publik macht, muss man mit Millionenklagen durch US-Anwilte
rechnen. Es ist ein Lehrbeispiel dafiir, was Globalisierung im finanzkapitalistischem Sinne
ist, ein hdchst kunstvoll gesponnenes Netz der Ubervorteilung durch den Stirkeren, in dem
der Verlierer am Anfang meint, er habe gewonnen. Wenn die Depotbank insolvent wird,
bedeutet das flir die Kommune, dass sie neue teure Insolvenzversicherungen abschliessen
oder direkt Geld fiir die Mieten beschaffen muss. Es gibt zwei Griinde fiir die massive Pri-
vatisierung des Offentlichen Eigentums in den letzten 15 Jahren, die zunehmende Ver-
schuldung und das exorbitante Wachstum des privaten Kapitals.

Zur Finanzialisierung oder Monetarisierung des Sozialen gehoren alle Formen der Pri-
vatisierung 6ffentlichen Eigentums von den Kommunen bis zum Staat und zu den sozialen
Sicherungssystemen. Mitten in der Krise setzte die Bundesregierung sogar die Deregulie-
rung fort, sie will im Windschatten einer EU-Richtlinie erlauben, die Gelder fiir Altersvor-
sorge in Derivate zu investieren. Die von der Bundeskanzlerin eingesetzte ,,Expertenkom-
mission zur Reform der Finanzmérkte wird von Otmar Issing, dem ehemaligen Chef-
Volkswirt der EZB und Architekten des neoliberalen européischen Stabilitdtspakts geleitet.

Der Absturz der Realwirtschaft zundchst in bestimmten Branchen wie Autoindustrie,
Elektronik und Bauwesen begann schon im Juli 2008 in den USA, Deutschland, GroBbri-
tannien, Irland, Italien, Spanien, Japan, Schweden, Schweiz und andere Linder folgten
spater. Der Fliachenbrand der Kreditkrise und Riickgang des Wirtschaftswachstums hat
auch Asien in Japan, Taiwan, Singapur und Siidkorea voll erfasst. Fiir 2009 wird inzwi-
schen ein absoluter Riickgang der weltweiten Wirtschaftsleistung erwartet. Im Bericht des
IWF vom April 2009 wird der weltweite Riickgang des BIP auf 1,3 Prozent beziffert. Von
182 nationalen Wirtschaften werden 71 schrumpfen. Im Bericht werden die Kosten fiir die
Rettung der Banken mit 4 Billionen $ angegeben. Schon der Dezember 2008 brachte ge-
wissermallen als Weihnachtsbescherung eine Reihe von teils langjédhrigen Rekorden: Der
Euro erreichte den Wert von 1,4304 $, das britische Pfund notierte bei 0,9557 £ je 1 Euro,
so als ob die Zeit vorbei ist, in der Dollar und Pfund das Wiahrungssystem moderierten.
Der von der EZB handelsgewichtete Euro auf Basis von 22 Wéhrungen hat den hochsten
Stand seit der Erstmessung von 1993 mit 117,8 Punkten erreicht. Die Schwiche des Dol-
lars kann sich verstéirken, wenn die arabischen Olstaaten ihr Projekt eines Petrodollars rea-
lisieren. Es stellt sich dann die Frage nach einer neuen fithrenden Weltwahrung, da die
gegenwirtigen Wahrungsunsicherheiten die Megakrise verstarken. Der Ifo-Geschéftskli-
maindex von 7000 Unternechmen rutschte mit 82,6 Punkten auf den niedrigsten Wert seit
1990. Der Olpreis war mit 35,62 $ je Barrel an der New Yorker Rohstoffbérse NYMEX im
Mairz 2009 auf einem Rekordtief. Im Juli 2008 lag er noch bei 147,27 $. Die Nachfrage
nach Ol geht zuriick. Seit Januar 2009 stiitzen Nahostkrieg und Gaslieferstreit den Olpreis.
Der Rohdélpreis der OPEC stieg bis 28. Mai 2009 auf 63,42 § je Barrel. Am 12. Juni 2009
lag er bei 70 Dollar und stieg, weil Hedgefonds verstirkt mit geborgtem Geld Ol kauften in
Erwartung iippiger Renditen. Japan senkte seinen Leitzins auf 0,1 %. Das hatten die Japa-
ner schon Ende der neunziger Jahre gemacht mit einer gewissen Stabilisierung des Geld-
verkehrs, aber ohne Ankurbelung der Wirtschaft.

Insgesamt muss man feststellen, dass die Wirtschaftskrise riickwirkend die Finanzkrise
befordert, weil die Quellen der Realprofite anstelle von riskantem Spielgeld des Finanzca-
sinos immer mehr fehlen. Es zeigt sich am Beispiel von General Motors, Ford und Chrys-
ler, die jetzt 34 Mrd. $ Kredite zum Locherstopfen brauchen. GM ist das hochstverschulde-
te Unternehmen der USA. Es hatte sich bereits im Oktober 2007 der zukiinftigen Ver-
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pflichtungen der betrieblichen Krankenversorgung fiir die 370 000 Pensionédre entledigt.
Ab 2010 wird die Gewerkschaft die Gesundheitskosten mit Hilfe eines selbstverwalteten
Fonds tragen. 2008 fiel der Borsenkurs des Autokonzerns um 87 Prozent auf 3,20 $.
Zinsen, Preise und Lohne in der Weltkrise

Im Dezember 2008 hiuften sich die weltweiten Krisennachrichten. Der britisch-
australische Bergbauriese Rio Tinto muss seine Verbindlichkeiten von 27 Mrd. $ reduzie-
ren und streicht insgesamt 14 000 Arbeitpldtze in verschiedenen Landern. Die Finanz-
marktkrise und ihre Folgen in der Realwirtschaft entlarven die Illusion, dass sich Eigen-
tumstitel am Finanzmarkt selbstindig verwerten. Ein interessantes Beispiel ist Japan, das
1989/90 schon einmal einen schweren Finanzcrash erlebte. Das Vermdgen der japanischen
Haushalte betrug 2002 11 Billionen €, davon die Hélfte auf Geldkonten verschiedener Art.
Wiirde das Geldvermogen eine jéhrliche durchschnittliche Verzinsung von 5 Prozent be-
anspruchen, also 275 Mrd. €, so miisste das japanische BIP um jéhrlich 7 Prozent zuneh-
men, was nicht realisierbar ist. Das entlarvt die Wolkenkuckucksheime des Finanzmarkts.
In China wurden bis Ende Januar 2009 mehr als 20 Mio. Wanderarbeiter arbeitslos. In den
EU-Léandern steigt die Arbeitslosigkeit auf 10,1 %, in Spanien von 8 % 2007 auf 17 % oder
vier Millionen 2009, von denen 1,4 Millionen kein Arbeitslosengeld erhalten. Das Interna-
tional Labor Office ILO rechnet bis Ende 2009 mit einer Zunahme der Erwerbslosigkeit
um 40 bis 60 Mio. auf bis zu 239 Mio. Hinzu kommen in Entwicklungs- und Schwellen-
lindern 200 Mio. mit vertragsloser Gelegenheitsarbeit.

Ende 2008 waren der Preisriickgang bei Erdol, Rohstoffen und Fertigerzeugnissen, die
Rezession durch sinkende Nachfrage und die Senkung des Leitzinses weltweit, sogar durch
die konservative Europdische Zentralbank EZB um 0,75 auf 2,5 %, Signale einer mogli-
cherweise bevorstehenden Stagdeflation als Ergebnis der Uberproduktionskrise. Die vierte
Zinssenkung seit Oktober 2008 erfolgte am 15. Januar 2009 um 0,5 % auf 2 %, Anfang
Mirz die fiinfte Korrektur wiederum um 0,5 % auf 1,5 % und Anfang April nur um 0,25 %
auf 1,25 %, der niedrigste Stand seit 1999, der in der Folge auf 1 % gesenkt wurde. Wenn
man davon eine Inflationsrate der EU von 3,3 % abzieht ergibt sich eine reale Zinsrate von
— 2,3 Prozent, kein gutes Zeichen fiir den Realwert des Euro. Es war gewissermallen eine
Notbremse, die EZB teilte mit der Hoffnung auf eine Verringerung der Kreditklemme am
24. Juni 2009 den Banken 442 Mrd. € zum Zinssatz 1 % mit langer Laufzeit zu, die von
1100 Banken in Anspruch genommen wurden.

Die Zinssitze der EZB fiir solche Lander wie Griechenland, Portugal und Italien, die
nahe zum Staatsbankrott stehen, sind wesentlich hoher als die fiir haushaltsméBig bisher
stabile Lander. Mittelfristig kann das Sinken der realen Zinsraten zur Depression, das heifit
zum absoluten Riickgang oder zur Stagnation des BIP beitragen. Damit wird das Jahr 2009
zu einem ,,mittleren Jahr®, es ist schlechter als 2008, aber besser als 2010. Beim Riickgang
der Preise verschieben die Verbraucher oft den Kauf in Erwartung weiter sinkender Preise.
Die geringeren Preise durch unzureichende Nachfrage bei Uberangebot driicken auf die
Gewinnmargen der Unternehmen. Darauf folgen Entlassungen und damit weitere Reduzie-
rung der Nachfrage, also ergibt sich eine selbstbeziigliche Spirale nach unten. Das hat
Reichskanzler Heinrich Briining in Deutschland 1931 vorexerziert. Spater haben das Lén-
der wie Japan in den letzten zwei Jahrzehnten erlebt, aber diesmal geschieht es im globalen
Netz der Weltwirtschaft. AuBBerdem ist krisenhafter Preisverfall die Stunde der auf Baisse
spekulierenden Zocker, die zu den Leuten gehoren, die von der Krise auf Kosten anderer
profitieren. Das schérfste Zeichen der realwirtschaftlichen Megakrise ist, wie sich nun im
Mirz 2009 herausstellt, der massive Einbruch der weltweiten Investitionstatigkeit.

In der Bundesrepublik war die Deflation der Lohne in den letzten Jahren das Mittel zur
Erhohung der Rendite durch Entwertung der Arbeitskraft und zugleich eine Reduzierung
der Kaufkraft und der Binnennachfrage. Die Quelle der Finanzblasen sind Superprofite
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durch Einkommens- und Vermogensumverteilung von unten nach oben. Die gleichzeitige
Vortduschung von Kaufkraft durch Finanzblasen fiihrte zur Inflation von fiktiven Vermo-
genswerten. Das wiederum endete im Platzen der Spekulationsblase und in der Entwertung
von Sachkapital durch Stillegung von Kapazitdten und von Warenkapital durch Abschrei-
bungen, Wertberichtigungen, Verramschung und Vermiillung. Wenn als Reaktion auf diese
Prozesse ,,frisches Geld*” in Grof3enordnungen in den Geldmarkt gepumpt wird, mutiert die
Deflation friiher oder spéter zur Inflation und Entwertung des Geldes.

Alan Greenspan, vom 11. August 1987 bis zum 31. Januar 2006 Chef der FED hatte
jahrelang die Borsenkurse mit niedrigen Leitzinsen gekitzelt, die Anfang der 80er Jahre
noch bei knapp 20 Prozent, real bei 10 Prozent lagen. Diese Zinspolitik und die vielen Fi-
nanzinnovationen brachten den US-Bankern in den Jahren 2006 bis 2008 ein geschitztes
Plus von zehn Prozent des mit 10 Billionen Dollar bezifferten Umsatzes des Financial En-
gineering mit Kommissionen, Fees, Spesen, Kickbacks und Boni. Fiir diesen neuen Reich-
tum waren vorher die Sparer, Steuerzahler, Aktiondre und Hauslebauer zur Kasse gebeten
worden. Die FED zog am 16. Dezember 2008 fiir ihre beiden Stellgroflen die Notbremse.
Bernanke senkte den Leitzins auf 0 bis 0,25 % nach einer langen Abwirtstreppe vom 5,25
- % - Niveau im Jahre 2006. AuBlerdem beabsichtigt er, die Bereitstellung von M1-Geld zu
verstidrken. Beide Manover haben schon in der Vergangenheit nicht immer zu gewiinschten
Ergebnissen gefiihrt. Das Gratisgeld kommt nicht voll bei den Unternehmen der Realwirt-
schaft an, weil die Banken hohere Zinsen verlangen. Bei den Spekulanten dagegen kommt
das Geld gut an, das letztlich vom Steuerzahler stammt. Ahnlich ging es der japanischen
Notenbank in den 90er Jahren. Im Krisenanfangsjahr 2008 reagierte die FED pragmatisch
und schnell, konnte die Krise aber nicht bremsen. Die Bank von England hat am 8. Januar
2009 den Leitzins um 0,5 % auf 1,5 % und im Mérz auf 0,5 % gesenkt, den tiefsten Stand
ihrer Geschichte seit 1694. Es war die sechste Zinssenkung teilweise in grofen Schritten
seit Sommer 2008 mit 5 %. Die Entscheidungszeit ist eine wichtige Ressource in der Krise.
Die abwartende Strategie als Enttduschungsfaktor kann zu heftigen Marktreaktionen fiih-
ren.

30 Jahre nach dem Amtsantritt von Margaret Thatcher belaufen sich die privaten
Schulden Grofbritanniens auf unglaubliche 1,5 Billionen Pfund Sterling. Das Land hat fast
3 Mio. Arbeitslose und in einem Jahr verloren 75 000 Familien ihre verschuldeten Héuser.
Die offensichtliche scharfe Klassenteilung des Landes ist deutlicher denn je, wie der friihe-
re Erzbischof von Canterbury George Carey feststellte. Verlockungen von Promi-
Lebensart, Kreditkarten und Boulevardblittern garantieren, dass die britische Unterklasse
zur konservativsten Kraft geworden ist. Es ist eine verkehrte Welt, der Evening Standard,
die einzige Abendzeitung Londons, wurde vom ehemaligen KGB-Mitarbeiter in der Bot-
schaft der UdSSR und heutigen Geldoligarchen Alexander Lebedew gekauft, er hatte schon
frither dieses Blatt bevorzugt. Im Rahmen des zweiten Bankenrettungsprogramms der bri-
tischen Regierung soll die Bank von England Wertpapiere privater Unternehmen von 50
Mrd. £ aufkaufen. Mit solchen Schritten bestimmt die Notenbank den Preis fiir Liquiditit
und Geld nicht mehr nur iiber den Leitzins und steuert direkt tiber die Geldmenge wie
schon frither die FED. Eine Universalwirkung hat, wie die Geschichte zeigt keine dieser
Methoden. Die Briten befiirchten kommende Depression und Deflation, sie rechnen fiir
2009 mit einem Riickgang des BIP von 4 Prozent. Die Inflationsrate von 4,2 % im No-
vember 2008 soll nicht unter 2 % sinken, aber auch nicht steigen. Der Realwert des Pfunds
sinkt tendenziell, das Haushaltsdefizit betrdgt 10 Prozent der Wirtschaftsleistung. In den
USA hatte die Haushaltsschuld Ende Mirz 2008 den astronomischen Wert von 350 Pro-
zent des BIP erreicht.
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Die vermeintliche Mystik des verschwundenen Geldes

Die Megakrise des realexistierenden Kapitalismus ist Ergebnis seiner Evolution, die nach
Rosa Luxemburg durch den Widerspruch gekennzeichnet ist, zugleich alle anderen Wirt-
schafts- und Lebensformen zu verdriangen und ohne diese Erweiterung ihres Nihrbodens
nicht existieren zu konnen. So geschieht in unserer Zeit neben der Vernichtung der Subsis-
tenzwirtschaft und der weiteren Ausbeutung der Entwicklungslander der Zugriff auf den
Offentlichen Sektor, die Privathaushalte und nun auch der Staatsfinanzen. Da es immer
weniger moglich ist, das Finanzblasengeld fiir iiberdurchschnittlich ertragreiche Investitio-
nen zu verwenden, verschirfte sich die Uberakkumulationskrise. Ihr Pendant ist die Unter-
akkumulation als Kapitalmangel in den Feldern der sozialen Reproduktion, der Bildung,
Kultur und Gesundheit sowie den Forschungs- und Entwicklungsausgaben in noch nicht
lukrativen Gebieten des iiberlebenswichtigen neuen Kondratjew der Umwelttechnologie.
Reale Verwertungspotenziale fiir einen selbsttragenden Aufschwung als Ausweg aus der
Megakrise sind nicht in Sicht. Die Ausbreitung des Kapitalismus ist nicht allein extensiv in
immer mehr Regionen und Bereichen bis zur globalen Totalitdt. Dazu gehort auch die in-
tensive Dimension der Kommodifizierung , das Warenformigmachen aller menschlichen
Beziehungen bis zur Moral, Bildung, Wissenschaft und Kultur. Logisch betrachtet hat die
ungeheure Dynamik dieser Gesellschaftsform ein Ende, wenn sie sich weltweit durchge-
setzt hat und alle Tétigkeiten und ihre Mittel kommodifiziert sind.

Wo ist das Geld hin, das wegen Spekulation und Bankenpleiten massenhaft verloren ist.
Diese Frage kann man in der Krisenzeit hdufig horen. In der Physik hat man Erhaltungs-
sdtze, gibt es solche nicht auch in der Wirtschaft, wollte kiirzlich ein befreundeter Physiker
vom Verfasser wissen. Virtuelle Geldsummen aus der Spekulation sind keine Wertschop-
fung, diese entsteht nur in der Realwirtschaft. Sie ist das Ergebnis menschlicher Arbeit, die
kombiniert wird mit der Anwendung von Material, Maschinen und Naturkriften (Boden),
die einen Kapitalwert besitzen. Marxens Wertschopfungstheorie aus lebendiger Arbeit mit
Wertlibertragung und Mehrwert erkldrt, warum bloBer Kapitalbesitz und Zins nichts mit
Wertschopfung zu tun hat. Die Bruttowertschopfung wird in der volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnung gleich dem Produktionswert BIP minus Vorleistungen bestimmt. Wenn da-
von noch die Abschreibungen, indirekte Steuern plus Subventionen abgezogen werden,
ergibt sich die Nettowertschopfung NWS. Die NWS im Jahre 2007 betrug 1818 Mrd. €, sie
war seit 1998 um jahrlich 36 Mrd. € gewachsen. Das gesamte private Geldvermdgen nach
dem Haushaltsprinzip (Bargeld, Spareinlagen, Zertifikate, Aktien, Sparbriefe, Festgelder,
Festverzinsliche Wertpapiere, Versicherungseinlagen und Pensionsanspriiche) im Jahr
2007 entsprach 4564 Mrd. € und war seit 1998 um jahrlich 128 Mrd. € gewachsen. Das
Volumen des sogenannten virtuellen Geldes, das kein realwirtschaftliches Pendant, gemes-
sen mit der Wertschopfung besitzt, war gleich 4546 — 1818 = 2746 Mrd. € und sein Zu-
wachs gleich 128 — 36 = 92 Mrd. €. Erhaltungs- oder Symmetriegréen im Wirtschafts-
kreislauf sind unbekannt. Das Finanzkapital im freien Flug fiihrte zur extremen Finanzbla-
se mit den bekannten Folgen. Als historisches Beispiel kann man die deutsche Borsenflau-
te von 2000 und 2001 nennen, durch die private Geldvermdgen im Wert von 160 Mrd. €
vernichtet wurden. In der aktuellen Krise 2008 und 2009 wird eine andere Groflenordnung
erreicht werden. Das Finanzblasengeld passt in die virtuellen Parallelwelten, die der Com-
puter vorgaukelt und damit die Psyche der Digitalkonsumenten beherrscht bis zur Sucht-
abhingigkeit. Der homo oeconomicus wird digital geklont. Die Krise hat nun zunéchst das
neoliberale sozialpolitische Programm, eine Eigentiimergesellschaft zu etablieren, auf her-
be Weise durcheinandergebracht. Das private Aktienvermdgen der Deutschen war 2007
auf 375 Mrd. € gestiegen, betrug aber Ende 2008 nur noch 166 Mrd. €.

-72 -



Die steigende Asymmetrie des Wachstums von realer Wertschopfung und virtueller
Geldmasse ist ein Zeichen dafiir, dass das Finanzsystem seine Funktion der Bedienung des
realen Wirtschaftskreislaufs hochst unzureichend erfiillt. Noch fragwiirdiger ist die soziale
Asymmetrie des Privatvermdgens, dessen 59 Prozent 1 Prozent der Bevdlkerung und 41
Prozent 99 Prozent gehoren. Das ist auch das Ergebnis des neuen Akkumulationsregimes
seit Ende der 70er Jahre mit der Blockierung der Reallohne. Das grole Gewicht des Fi-
nanzkapitals wird ebenfalls dadurch gesichert, dass die Nachfrage gestiitzt wird durch stei-
gende Konsumausgaben der Rentiers. Selbst wenn man eine Symmetriegrof3e fiir das Ver-
hiltnis Wertschdpfung und virtuelles Geld bestimmen und begriinden konnte, ist das iibri-
gens nicht mit den physikalischen Kategorien vergleichbar, da alle 6konomischen Daten
von der historischen irreversiblen Zeit abhdngen. Die virtuelle Geldrate VGR im Verhilt-
nis zur Wertschopfung war 1998 gleich 1,28 und stieg bis 2007 auf 1,51. Die marginale
VGR lag bei (128-36)/36 = 2,55, ein Mal} der Finanzblasenbildung in der Periode 1998 bis
2007. Wodurch wird in einer Volkswirtschaft dieses kritische Ma3 des Finanzsystems
beeinflusst? Es sind dies die vier Groflen Wirtschaftswachstum (BIP oder NWS), Leitzins,
Inflationsrate und Geldmengenzufluss. Die fast hundertjdahrige Geschichte der halbstaatli-
chen FED hat gezeigt, dass die Manipulation von Zinssatz, Differenz von Leitzins und
Inflationsrate sowie Geldmengenzufluss nicht immer das Ziel der Wachstumsstiitzung er-
reichte. Es war der ,,Stindenfall“ des ersten Kredits in der Menschheitsgeschichte im
Zweistromland vor 3700 Jahren, der das Wirtschaftswachstum ausloste. Heute aber ist es
dringend notwendig geworden, die Wachstumseuphorie im Schlepptau der finanzkapitalis-
tischen Hypertrophie zu hinterfragen, weil sie zum 6kologischen Desaster fiihrt.

Rette sich wer kann

Die Hauptursachen der Weltfinanzkrise sind die Deregulierung zugunsten der Vermogen-
den, die Umverteilung von unten nach oben und die kapitalistische Globalisierung. Der
pervertierte Finanzkapitalismus fiihrt zu Instabilitdt, Arbeitslosigkeit, wachsender Un-
gleichheit, Zurlickdrangen der Politik und damit der Demokratie. Es wére nun anzuneh-
men, dass die Rettungskonzepte bei den Ursachen ansetzen miissen, bei der Beseitigung
der Blockaden und Barrieren zwischen der Wertschopfung und dem Endverbrauch, dem
Produktionswachstum und der Konsumtion. Aber weit gefehlt, die Politiker beginnen mit
der Oberfliche, zuerst mit den Folgen fiir die Banken und den Staat. Sie ignorieren die
Tatsache, dass jede Wirtschaft in Wechselwirkung zum Gesellschaftsystem steht. Zu den
Grundlinien der herrschenden Politik in der Krise gehoren das Festhalten an den neolibera-
len Glaubensartikeln und der Umverteilung von unten nach oben, Rekapitalisierung der
Pleitebanken, Liquiditétssicherung, Oktroyierung von Vertrauen und weitere Regulierung
im militirischen und Sicherheitsbereich sowie in der Okonomie zugunsten des Kapitals.
Die lange Zeit verteufelte und nun wieder aus dem historischen Fundus reaktivierte Staats-
intervention dient jetzt der Wiederherstellung der Bedingungen der Kapitalverwertung, der
Sicherung von Profitraten. Die kulturzerstorende totale Verbetriebswirtschaftung aller Le-
bensbereiche als das Nonplusultra des Marktradikalismus wird auch weitergefiihrt, wenn
man sich jetzt wieder auf den Staat besinnt. Gemeint ist der Staat als Freund und Helfer
des GroBkapitals. Die Krise wird zu einer Badekur des Kapitalismus auf Kosten der nicht-
kapitalprivilegierten Steuerzahler. Es ist eine Art New Deal der inneren Machtverhiltnisse
des Finanzimperialismus.

Kreditblase, Sozialabbau und Gesamtkapitalist Staat
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Der freie Flug des Finanzkapitals erzeugte durch kumulative Riickkopplung die Kreditbla-
se, die schlieBlich platzen musste mit verheerenden wirtschaftlichen und sozialen Folgen.
Das geschah, weil eine einseitige neoliberale Politik im Interesse der vermdgenden Klasse
die Regeln und Schranken abgebaut hat, die schidliche Stérungen durch kompensierende
Riickkopplung paralysieren. Dem Ideologem der unbegrenzten Freiheit des Handels und
der Geldwirtschaft entspricht prinzipiell das hyperbolische Blasenwachstum mit sinkenden
Verdopplungszeiten. Das Platzen der globalen Kreditblase hat weltweit alle Marktsektoren
in allen Landern betroffen. Die meisten Lénder hatten in den letzten drei Jahrzehnten einen
Prozess der enorm wachsenden Einkommens- und Vermogensungleichheit erlebt, der nun
durch die Folgen der Krise weiter verschirft wird. Solche extremen sozialen Asymetrien
sind ein deutliches Zeichen fiir das Versagen des demokratischen Systems, wie John Kea-
ne in seinem Buch ,,The Life and Death of Democracy* von 2009 nachweist. Der repriasen-
tativen Wiahlerdemokratie wird nicht mehr vertraut, wie die sinkenden Teilnahmezahlen
zeigen. Monitordemokratie nennt er die Kontrolle und Beschriankung der Macht durch
Biirgerrechts- und Menschenrechtsorganisationen, Mitbestimmungsformen, kritische Me-
dien, Verbdnde, Gewerkschaften und andere Vereinigungen der Zivilgesellschaft. Staats-
macht und mehr oder weniger freiwillig gleichgeschaltete Monitordemokratie iiberlieBen
die Biirger dem selbstregulierten Bankensystem iiber Jahrzehnte. Charakteristisch fiir die-
ses System sind hierarchische und autoritire Leitungsstrukturen, Geheimhaltung, rigorose
Konditionierung des Maximalprofit-Denkens als absolutem Glaubensartikel, Festhalten an
marktradikalen Dogmen, Verlust notwendiger ldngerer Entscheidungshorizonte, Millionen
Abfindungen und Boni ohne echtes Leistungsmal.

Der neoliberale Marktfundamentalismus ist eine Ideologie und zugleich eine politische
Doktrin, die den Interessen der Betuchten dient. Schon der seit den 40ern bis 50ern von
dem Okonomen Wilhelm Ropke verbreitete Begriff Marktwirtschaft wird als verschimtes
Ersatzwort flir Kapitalismus verwendet, als ob nur Kauf und Verkauf und nicht Produktion
und Profitrate die entscheidenden Kriterien dieses Wirtschaftssystems sind. Bisher war im
politischen Diskurs nur zu hdéren und zu lesen, dass der Neoliberalismus allen Zusam-
menbriichen zum Trotz weiter von seinen Protagonisten propagiert wird. So dreht die EU-
Kommission mitten in der Krise unverdrossen ihre Gebetsmiihlen und will zum Beispiel
die eurostaatlichen Schutzbestimmungen fiir das kleine und mittlere Kfz-Gewerbe und
seine Beziehungen zu den méchtigen Autokonzernen kappen. Mitten in der Krise verlangt
im Mérz 2009 der Chef der OECD Angel Gurria mehr Wettbewerb, weitere Liberalisie-
rung und Lockerung des Kiindigungsschutzes. Die Rettungskonzepte fiir Finanzen und
Realwirtschaft folgen den alten Mustern. Die Trotzhaltung der europédischen Regierungen
und Notenbanken gegeniiber der Krise ist symptomatisch, zu tief hatte sich der Neolibera-
lismus eingefressen in die Denkweise. Eine neue Erklarungsvariante fiir den Krisenkapita-
lismus ist die Interpretation der Krise als liberzogener Erfolg. Die Krise wird als kreative
Zerstorung interpretiert. Auf kritisches Hinterfragen dieses endlos nachgeplapperten
Schumpeterschen Begriffes wird verzichtet. Die kapitalistische Zerstorungskreativitét ist
das Mittel der Akkumulation und Uberakkumulation, die zum Multiplikator sozialer und
okologischer Katastrophen wird.

Nicolas Sarkozy will mit Hilfe des Staates den Aufbau des Kapitalismus der Zukunft
betreiben, der Staat als ,,ideeller Gesamtkapitalist von Friedrich Engels (MEW Bd. 19, S.
222) lasst griiBen. Im Zusammenhang mit den Rettungs-Transaktionen fiir die Banken
sprechen die Akteure von Teilverstaatlichung. Das ist ein Verschleierungsterminus der
Neoliberalen, der genau das Umgekehrte meint, die Geiselnahme des Staates durch die
GroBlbanken. Ein neuer Staatsinterventionismus ohne Aufgabe der neoliberalen Glaubens-
artikel meldet sich an, bei dem es um Sozialisierung der Verluste als wichtigstes Instru-
ment der Bekdmpfung der Kreditkrise geht. So ist es auch mit dem Euphemismus Privati-
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sierung, der in Wirklichkeit ebenfalls Sozialisierung der Verluste meint. Statt ,,notleiden-
de* Banken sollte man pleitentrichtige Banken sagen. Public-private-partnership ist in
Wirklichkeit Rekapitalisierung von Pleitenbanken mit 6ffentlichen Mitteln. Die Verhiil-
lungsworte der Kapitalherrschaft zu entlarven bedarf es eines neuen Victor Klemperer,
dessen LTI (Lingua tertii imperii) unvergesslich bleibt. Eine Lingua pecuniae imperii LPI
wire aufkldrerisch im besten Sinne des Wortes. In Deutschland hilt die Bundesregierung
an ihrem marktradikalen Kurs mit seinem entsprechenden Jargon fest. Ein Beispiel war
Ende 2008 die Tatsache, dass die hochgelobte Kindergelderhdhung durch trickreiche Fest-
legungen den Empfangern von Hartz IV und Sozialhilfe nicht zugutekommt. Auch die An-
hebung der Kinderfreibetrdge bei den Steuern betrifft nur Familien mit iiberdurchschnittli-
chem Einkommen.

Sogenannte Rettungspakete fiir die Banken sind zuerst in den USA, GroBbritannien,
Deutschland, Frankreich und spéter in anderen Léndern geschniirt worden. Sie weisen je-
doch ganz wesentliche Schwichen auf. Erstens berticksichtigen sie vor allem einseitig die
Interessen der Banken. Zweitens fehlt nach wie vor die Transparenz des Finanzsystems.
Die Banken haben oft selbst keinen Uberblick iiber ihre reale Bilanzsituation, was sich in
erneuten Anspriichen an Nothilfen zeigt. Drittens fehlt ihnen die starke soziale Komponen-
te der Rooseveltzeit. Viertens werden die alten Dinosaurierindustrien gefordert. Der Anteil
der Rettungspakete am nationalen BIP betrug in den USA 22,3, in Deutschland 28,1 und in
Grofbritannien 54 Prozent. Das ,frische Geld*, das pleitentrdchtige Banken und Unter-
nehmen vom Staat erhalten, ist nach Marx eine der historischen Formen des Primérprozes-
ses der Bildung grof3er Privatkapitale: ,,Die 6ffentliche Schuld wird einer der energischsten
Hebel der urspriinglichen Akkumulation. Wie mit dem Schlag der Wiinschelrute begabt sie
das unproduktive Geld mit Zeugungskraft und verwandelt es so in Kapital, ohne dass es
dazu noétig hétte, sich der von industrieller und selbst wucherischer Anlage unzertrennli-
chen Miihewaltung und Gefahr auszusetzen. Die Staatsgldubiger geben in Wirklichkeit
nichts, denn die gelichene Summe wird in 6ffentliche leicht {ibertragbare Schuldscheine
verwandelt, die in ihren Hinden fortfungieren ganz, als wéren sie ebensoviel Bargeld.*
(Bd. I, S. 794). Dafiir gibt es unzihlige historische Beispiele. Wenn in der Megakrise die
Banken Staatsgelder fiir den Ersatz ihrer faulen Kreditpapiere verlangen, so gleicht dieser
Treubruch in seiner Bedeutung der Siinde gegen den Heiligen Geist, wird aber unerschro-
cken von den angeblich soliden Bankern ausgeiibt. Im Zusammenhang mit dem extremen
Haushaltsdefizit denkt man sofort an die Wundertiite der internationalen Politik und das
probate Mittel der kriegerischen Verwicklungen sowie ihrer quasi Randrenditen. Der neue
Nahostkrieg im Januar 2009 erhéhte in wenigen Tagen den Barrelpreis von 32 auf 48 $.
Wenn der Trend nach oben anhélt, kann es zum ersehnten Fluss von Realprofiten in das
krisengeschiittelte FED-System fiihren.

Das Hilfspaket Troubled Asset Relief Program TARP der US-Regierung in Hohe von
700 Mrd. $ fiir die Banken zur Eindimmung der Zwangsvollstreckungen wurde seit Okto-
ber 2008 bis zum Jahresende zur Hélfte ausgegeben und hat nicht die erhoffte Wirkung
erreicht. Im Jahr 2008 kam es zu 2,3 Mio. Zwangsvollstreckungen und 1,9 Mio. Héuser
stehen leer. In der zweiten Januarwoche 2009 musste der Kongress im Eilverfahren die
zweite Hilfte freigeben. Es ist nicht sicher, dass dies geniigen wird. Das Vertrauen der
Mirkte ist erst einmal verspielt. Am 5. Mérz 2009 hat die Ratingsagentur Moody’s die
Bonitit der US-GroB3bank JP Morgan Chase von ,,stabil* auf ,,negativ* herabgestuft. Diese
traditionsreiche Bank hélt Derivate im fiktiven Wert von 91,3 Billionen $, doppelt so viel
wie das Welt-Bruttoinlandsprodukt. Davon sind 9,2 Billionen $ Credit Default Swaps
CDS, die zu den gefdhrlichsten Derivaten gehdren. Das ist eine tickende Zeitbombe fiir die
Zukunft des Dollars und der US-Wirtschaft. deren prominentester Kranker auf dem Ster-
bebett General Motors ist. Die Medien melden seit Januar 2009 jeden Monat 700 000 neue
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Arbeitslose. Der wegen seiner exakten Analysen angesehene US-Okonom Gerald Celente
sagt voraus, dass in Kiirze der Boden aus dem Fass des Finanzmarktes féllt und dies der
Anfang der ,,Groften Depression der Weltgeschichte einleiten wird. Das globale Finanz-
system sei unheilbar krank und kénne durch Konjunkturpakete und Bankenhilfen nicht zu
einem Neustart bewegt werden. Die in der Kritik stehenden Rating-Agenturen beeilen sich
nun, ihr Image durch Enthiillungen aufzupolieren. Moody’s verdftentlichte im Méarz 2009
eine Liste von 283 ausfallgefdhrdeten Unternehmen von 1230 US-Firmen mit einem spe-
kulativ belasteten Rating. Dazu gehoren Autokonzerne, Fluggesellschaften, Chiphersteller
u. a.

Die britische Regierung ist seit Oktober 2008 mit 37 Mrd. £ an fiihrenden Banken betei-
ligt. Sie hat ferner dem Finanzsektor Biirgschaften von 250 Mrd. £ gegeben. Ein neues
Paket wurde ab 18. Januar vorbereitet. Es gibt praktisch drei Stufen, die krisentrachtige
Entartung der Banken zu mildern oder zu verhindern. Erstens die Teilverstaatlichung oder
besser Als-ob-Verstaatlichung des gegenwirtigen Zuschnitts mit stiller Beteiligung, das
heiit ohne Mitspracherecht. Es gibt ferner keinen Einfluss auf die Personalpolitik und die
Managerspitze. Diese in der BRD bevorzugte Form ist ein Rezidiv der neoliberalen Staats-
aversion und ein Betrug des Steuerzahlers. Zweitens die konsequente Regulierung durch
Mindesteigenkapitalstandards, staatliche Kontrolle der Eigentiimer und Geschéftsfiihrer,
Mindesliquidititsreserven, Verbot der Umgehung bilanzieller Vorschriften mittels Zweck-
gesellschaften, Reform der Ratingagenturen und ihrer Kontrollroutinen. Drittens die fakti-
sche Verstaatlichung durch Ubernahme der Leitung der Bank, die Erneuerung der perso-
nellen Spitze und die rigorose Gesundung der Kreditvergabe nach den erwihnten Regulie-
rungsformen.

Anfang 2009 kam die Zeit der wachsenden Konjunkturdeckel. Nolens volens bedienen
sich die Regierungen der alten keynesianischen und monetaristischen Rezepte gleichzeitig.
Konjunktur und Liquiditdt sind die Schliisselworte. Der US-Kongress billigte schon im
Februar 2008 ein Konjunkturprogramm von 150 Mrd. $, da wihnte sich die deutsche Wirt-
schaft noch im sicheren Hafen. Zum Ende des Jahres plante der designierte Président
Obama ein Ankurbelungspaket fiir Arbeitsplatzschaffung von 775 Mrd. $, zehn Prozent
mehr als das Rettungspaket fiir die Wall Street. Priasident Obama will 350 Mrd. $ des Ret-
tungspakets dem Finanzsektor geben, was jedoch von vielen Abgeordneten des Kongresses
abgelehnt wird. Die FED kauft im Marz langfristige US-Staatsanleihen im Volumen von
300 Mrd. $ auf. Ferner nimmt sie forderungsbesicherte (?) Wertpapiere von bis zu 750
Mrd. $ in die Bilanz. Dazu gehoren Papiere, die mit Hypotheken und Studentenkrediten
hinterlegt sind. Es wird weiter an den Symptomen der Krise operiert. In ihrer Sitzung am
17. Mirz 2009 wurden Befiirchtungen einer Abwiértsspirale der US-Wirtschaft artikuliert,
die sich aus schnell wachsender Arbeitslosigkeit und zunehmenden Kreditausfillen der
Banken ergeben. Im Mai 2009 kollabierte die Bank-United in Florida als 34. Opfer der
Finanzkrise seit Jahresbeginn mit einer Bilanzsumme von 12,8 Mrd. $. Uber diese Bank
kauften auch viele Nichtamerikaner ein Haus in Florida. Dort stiirzten die Immobilienprei-
se inzwischen rapide ab.

Die Wirtschaftspolitik der massiven Deindustrialisierung, Deregulierung des Marktes
und Senkung des Zinssatzes, um ausldndisches Kapital anzulocken, wird ungehindert wei-
tergefiihrt. Die Gewerkschaften sind zuriickgekehrt zur Position der Kollaboration mit den
Unternehmern wie schon einmal in den 20er Jahren. Der neugewéhlte Priasident Barack
Obama ist leider umgeben von einer Riege von neoliberalen Beratern und eine Personlich-
keit vom Kaliber des Rooseveltberaters Eccles ist nicht in Sicht. Als 6konomischen Chef-
berater hat er Larry Summers bestimmt. Die frithere Chefin der kleinen Regulierungsbe-
horde Commodity Futures Trading Commission CFTC Brooksley Born hatte in den 90ern
den Kongress 17mal vor den Risiken des ausufernden Derivatemarkts gewarnt. Sie wurde
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auch mit Hilfe von Summers mundtot gemacht und musste 1999 ihren Job quittieren. Auch
Edward Gramlich, Okonomieprofessor und Gouverneur bei der FED verlangte im Jahre
2000, die Kreditfirmen stirker zu regulieren und wurde von Alan Greenspan scharf abge-
biigelt. In seiner Antrittsrede am 20. Januar 2009 vor dem Kapitol sagte Obama, dass die
Ergebnis von Gier und Unverantwortlichkeit sei, was fleiBig nachgeplappert wird. Das
Wort Change, das er im Wahlkampf gebrauchte, taucht nun nicht mehr auf. Der Wechsel
aber zu einer anderen Wirtschaftspolitik ist dringend notwendig. Symptomatisch ist der
Absturz der Borse in teilweise panikdhnlicher Stimmung nach der Rede, ein Novum bei
der Amtseinfiihrung eines US-Préisidenten. Die US-Finanztitel verloren an der Borse im
Schnitt 17 % an einem Tag. Das war das Warnzeichen, dass die Krise der amerikanischen
Banken einen Punkt erreicht hat, von dem ab weitere Verstaatlichungen notwendig sind.
Allein die bereits erwdhnte Bank of America BoF, die sich mit Merrill Lynch iibernommen
hat, erlitt ein Tagesminus von 29 %. Sie hat 45 Mrd. $ Staatshilfe und 118 Mrd. $ Biirg-
schaften erhalten und braucht nun weitere 80 Mrd. §.

Im Januar 2009 kam es wieder zu sechs Bankenpleiten. Die FED hat durch Aufkaufen
hypothekenbesicherter Wertpapiere und langfristiger Staatsanleihen ihre Bilanz auf 2058
Mrd. $ aufgebldht. Zur Deckung des Haushaltdefizits durch die Bankenhilfen und Kon-
junkturspritzen benétigt der US-Bundeshaushalt 1,7 Billionen $. Es wird wohl schwierig
werden, Kéufern im In- und Ausland dafiir US-Schatzbriefe anzubieten. Obamas Prog-
ramme unterliegen dem Kampf der Interessengruppen des Kapitals. So beschimpfen Kreise
des GroBkapitals in den Medien seine ,,sozialistischen Pldne* der Ausgabe von 75 Mrd. $
fiir die Mittelschicht zur Verhinderung von Zwangsversteigerungen und der stirkeren Be-
steuerung der Jahreseinkommen von mehr als 250 000 $. Der Kurs des Dollars féllt weiter,
vom 1. Mérz zu 0,80 € bis auf 0,74 € Mitte Mérz. Die Arbeitslosenrate stieg auf 8,1 Pro-
zent und weiter bis Juni 2009 auf 9,5 Prozent, seit Anfang des Jahres gingen 2 Millionen
Arbeitsplitze verloren. Mit den Teilzeitbeschéftigten und den Arbeitnehmern, die die Job-
suche aufgegeben haben liegt die Arbeitslosenrate bei 16,5 Prozent. Das 775-Milliarden-
Konjunkturpaket wirkt noch ungeniigend. Im Ergebnis der sich verstirkenden Krise wer-
den die potentiellen in- und ausldndischen Investoren immer unsicherer.

Deutsche Musterschiler der Bankenrettung

Die Regierung der BRD stellte am 13. Oktober 2008 ein Banken-Rettungspaket von 500
Mrd. € vor. Fiir den Schutz der Arbeitspldtze wurden nur 4,1 Mrd. € vorgesehen. In
Deutschland ist die Hélfte aller von 2005 bis 2008 neugeschaffenen Arbeitsplétze prekire
Jobs: Ein-Euro-Jobs, Mini-Jobs, Leiharbeit, Zeitarbeit mit Niedrig-Lohnen. Bei der Ban-
kenhilfe ist noch kaum die Rede von Gegenleistungen und vom Recht des Steuerzahlers
auf Einfluss auf Investitionsentscheidungen. Die Commerzbank CoBa, die sich bei der
Ubernahme der hochverschuldeten Dresdner Bank iibernommen hat, erhielt im November
eine Eigenkapitalspritze vom Staat in Hohe von 8,2 Mrd. €, die am 8. Januar 2009 durch
weitere 10 Mrd. € Garantien auf insgesamt 18,2 Mrd. € aufgestockt wurden. AuBlerdem
erhielt die Bank eine stille Einlage von 8,2 Mrd. €. Fiir diese Einlage muss die Bank nach
EU-Bestimmungen jédhrlich 9 Prozent Zinsen bezahlen, die sich bei kiinftiger Ausschiit-
tung von Dividenden, das heifit 50 Cent pro Aktie um einen weiteren Prozentpunkt erho-
hen. An diesem Tag ist CoBa an der Borse nur noch 3,8 Mrd. € wert. SoFFin kauft 295
Mio. Stammaktien der Bank zu je 6 €, also zu 1,77 Mrd. € und hélt damit eine Sperrmino-
ritdt von 25 % plus 1 Aktie. AuBBerdem erhilt der Staat zwei Aufsichtsratsmandate seiner
Staatssekretire in der CoBa, aber keinen Einfluss auf die kiinftige Geschéftsfiihrung, wie-
der ein Exempel des finanzdominierten Staatskapitalismus. Der Staat hétte die CoBa fiir 5
Mrd. € kaufen konnen, das hétte sein Budget viel weniger belastet. Der Kauf der Dresdner
Bank durch die CoBa war eine ideale Transaktion aus der Sicht der Allianz AG, die die
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Dresdner 2001 gekauft hatte und sie seit ldngerem wieder loswerden wollte. Es ist auch
bezeichnend, dass kommentarlos ein umfangreicher Arbeitsplatzabbau angekiindigt wird,
eine Art Pluspunktesammeln fiir die Kurspflege. Die grandiose Zockerei der CoBa-
Manager mit Verlusten von 4,5 Mrd. € aus der Ubernahme der Dresdner soll durch den
Steuerzahler kompensiert werden. Die Gesamtverluste der CoBa wurden Ende Mérz 2009
auf 6 Mrd. € beziffert. Das Volumen der Ramschpapiere der Bank ist noch weit grofBer.
Nach Priifung durch die EU-Wettbewerbskommission soll die CoBa die Tochter Eurohypo
(45 Prozent ihrer Bilanz) schrittweise abstoBen. Im Mai 2009 endete die 137jdhrige Ge-
schichte der hochverschuldeten Dresdner Bank AG, deren Verschmelzung mit der CoBa
ins Handelsregister eingetragen wurde. Im ersten Halbjahr 2009 hatte die CoBa operative
Verluste von 792 Mio. € und in das problematische 2. Halbjahr geht sie mit 400 Mrd. €
Krediten vorwiegend fiir die mittelstindische Wirtschaft mit eingetriibter Zukunft. Nach all
den Tochterdesastern des Bankwesens kann man wohl sagen, Brecht variierend: Was ist
der Einbruch in eine Bank gegen die Griindung einer Tochterbank.

Der bisher vornehm Staatshilfe ablehnende Branchenprimus Deutsche Bank DB musste
im Januar 2009 einen Verlust von 4,8 Mrd. € im vierten Quartal 2008 melden und der Ak-
tienkurs fiel von 92 € im September 2007 auf 18 € im Dezember 2008. Zu den Belastungen
der Bank gehoren 6 Mrd. € im Investmentbanking, 1,5 Mrd. € im Eigenhandel, 1 Mrd. Ab-
schreibungen und 3,5 Mrd. € Verluste aus Sicherungsgeschéften. Die DB hatte vor der
Krise einen sehr hohen Anteil an Fremdkapital, mit dem sie die Spekulation finanziert hat.
Daher stammt wohl die berithmt-bertichtigte Ackermannsche Zielmarke 25 fiir die Eigen-
kapitalrendite. Man kann diese Konstruktion als ein Quasi-Schneeballsystem bezeichnen.
Es fiel ihnen auf die Fiile. Gegenwirtig ist die Bank nun damit beschéftigt, ihre Aktiva zu
reduzieren, im vierten Quartal waren es 300 Mrd. €, um die Eigenkapitalrendite nach der
Leverageformel zu erhdhen und die Kurserwartungen zu verbessern. Im Mirz gab es einen
warmen Regen von 11,8 Mrd. $ aus dem Rettungspaket der US-Regierung fiir Forderungen
der DB gegeniiber dem Beinahekollabierer, dem Versicherungskonzern AIG.

Bundesbank und Finanzaufsicht BaFin haben bei 20 Banken in Deutschland einen wei-
teren Abschreibungsbedarf von 300 Mrd. € auf illiquide Wertpapierpositionen festgestellt.
Die Risikosumme von 17 Banken bei problematischen Krediten und Wertpapieren wurde
im April 2009 auf 816 Mrd. € beziffert, wobei auf die HRE 268 und die CoBa 101 Mrd. €
entfallen. Im diesem Zusammenhang kam es zu Vorschldgen fiir eine groBe staatliche
Zweckgesellschaft, eine sogenannte Bad Bank BB, anstelle dieses Anglismus wohl besser
als Schrottbank, Giftbank, Ramschbank oder Restebank zu bezeichnen. Schweden hat das
in den Jahren 1987 bis 1994 mit den Sicherungsfonds Securum und Retrieva gemacht. Hier
bekamen aber nur staatliche Banken eine BB zur Seite gestellt. Minderheitsbeteiligungen
des Staates wie im Fall CoBa gab es nicht. Damals gab der schwedische Staat Garantien
iiber umgerechnet 19 Mrd. €. Das Krisenmanagement des schwedischen Finanzsystems
kostete 3,6 Prozent des Bruttoinlandsprodukts. Wenn der Staat zur Stiitzung der Banken
eingreift, muss es sehr wehtun, sagte der damalige schwedische Finanzminister Bo Lund-
gren und meinte damit die Banken und nicht die Steuerzahler. Das will Finanzminister
Peer Steinbriick offenbar seinen Banken nicht zumuten, es wird nur von ,,Gebiihren* ge-
sprochen.

Die Bad Banks sind eine neue Art der wohlbekannten Zweckgesellschaften auBBerhalb
der Bilanz einer Geschéftsbank, in die ,,toxische® Wertpapiere zu 90 Prozent ihres Buch-
wertes ausgelagert werden. Im Gegenzug erhalten die Geschéftsbanken eine Schuldver-
schreibung, fiir die der staatliche Finanzmarkt-Stabilisierungsfonds SoFFin und damit der
Steuerzahler flir 20 Jahre haftet. Dagegen bleiben Aktionédre, Bankenmanager und Gliubi-
ger meist ohne Haftung. Es ist Profitrettung fiir die Reichen auf Kosten der Allgemeinheit.
Die Gesamtsumme der Ramschpapiere wurde im Mai 2009 auf bis zu 600 Mrd. € beziffert,
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es kann ein Fass ohne Boden werden. Im Juli 2009 beschloss der Bundestag ein Rettungs-
paket von 480 Mrd. Euro fiir die Einrichtung von Ramschbanks. Das Gesamtvolumen der
besonders riskanten Strukturierten Finanzpapiere SFP in Deutschland wurde spéter auf 230
Mrd. € geschitzt, wihrend die Banken ein Eigenkapital von 450 Mrd. € besitzen. Mit dem
Fortgang der Krise miissen zunehmend Unternehmenskredite abgeschrieben werden. Fiir
die Banken ist eine Erh6hung des Eigenkapitals wegen der groflen Verluste notwendig. Die
Gelder hitte der Staat besser fiir Zukunftsinvestitionen einsetzen kénnen, wenn eine Hand-
voll der groften Verlustbanken in die Insolvenz gebracht wiirden. Die Bad Bank Ldsung
wird die Verursacher der Krise so belohnen, dass die mittelstdindige Wirtschaft lange auf
giinstige Kredite warten wird. Das Bad-Bank-Gesetz der BRD blieb im September 2009
ohne Wirkung. Die Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich BIZ, der 55 Zentralbanken
angehoren, kritisiert das Fehlen geordneter Abwicklung pleitetrdchtiger GroB3banken und
warnt vor weiterhin weltweiten Uberkapazitit des Finanzsektors. Auch die Schweizerische
Nationalbank SNB lehnt weitere Kapitalspritzen des Staates ab.

Altautovernichtung und Kurzarbeit als Rettungsleine

Am 13. Januar 2009 stellte die Regierung ein Konjunkturpaket II vor mit einem Volumen
von 50 Mrd. €, die CoBa hatte allein vorher etwa die Hilfte bekommen. Der Entwurf des
Pakets stammt bezeichnenderweise von einem Wirtschaftsberatungsunternehmen. Diese
Wirtschaftsberater sind besonders verldsslich in dem Job, mit dem seit Jahrzehnten be-
wihrten Rationalisierungskurs den Banken und Unternehmen die neoliberalen Mores zu
lehren. Das Hauptmerkmal dieses Konjunkturdeckels ist daher seine soziale Schieflage.
Geringverdiener, Rentner und Sozialleistungsbezieher gehen weitgehend leer aus. Die
Steuer- und Abgabeentlastungen kommen den Beziehern grofler Einkommen fast zehnmal
starker zugute als denen geringer Einkommen. Die Hélfte der Haushalte hat nichts von
Steuersenkungen. Um das zu kaschieren gibt es einige Zugestindnisse und Boni wie ein-
malige Zuwendungen. Bildung, Kultur und Umwelt sind unterbelichtet oder fehlend. Es
gibt keine Zuschiisse fiir Lehrereinstellungen in den 6ffentlichen Schulen mit unertriglich
hohen Klassenstiarken. 20 Mrd. € sind vorgesehen flir Investitionen zur Modernisierung der
Infrastruktur auch fiir Kommunen, die vermutlich fertige Projekte haben, die man fiir die
schnelle Realisierung braucht. Zwei Drittel des Betrags sind vorgesehen fiir Schulen und
Hochschulen, der Rest fiir Stralen, Schienen, 6ffentliche Gebdude. Im April 2009 wird
vermeldet, dass wegen biirokratischer Verzdgerungen noch kein Euro verbaut ist.

Typisch fiir den Geist oder besser den Ungeist der Verfasser ist die fragwiirdige Ab-
wrackpramie von 2500 € fiir Altautos und Neukauf eines Autos mit EU-Abgasnorm 4. Da-
gegen gibt es fiir ein Kind einmalig 100 €, die bei Menschen mit Hartz IV verrechnet wer-
den. Die taktische Schlauheit der Erfinder geht davon aus, dass die Deutschen in ihrer
Mehrheit Autofreaks sind, durch die Prdmie in Schnéppchenlaune versetzt werden, und das
Wabhlvolk die richtige Partei wéhlt. Die Abwrackpramie fiihrt zur Massenvernichtung von
intakten Gebrauchswerten, zum Zusammenbruch des Gebrauchtwagenmarktes und zu Be-
eintrachtigungen anderer Markte. Es werden viel gebrauchte Autos in gutem Zustand und
geringer km-Zahl verschrottet. Ein neues Auto erfordert fiir seine Herstellung 20 bis 30 t
Kohlendioxid. Die Regierung will ihr Lieblingskind, die Automobilindustrie retten, die in
ihrer jetzigen antidkologischen Verfasstheit ohnehin das Ende der Fahnenstange erreicht
hat. Etwa 17 Mrd. € des zweiten Konjunkturpakets sind bestimmt fiir Kurzarbeitergeld.
Worin besteht eigentlich die Wirkung der staatlichen Geldspritzen fiir die Unternehmen
der Realwirtschaft in der Krise. Lohnkostenzuschiisse fiir Kurzarbeit und sonstige Beschaf-
tigungshilfen kassiert der Unternehmer anstandslos. Wie wird aber verhindert, dass das
Unternehmen mit seiner krisenhaft niedrigen oder gar negativen Profitrate auf die eine oder
andere Weise wieder umsteigt auf den unter den gegebenen Bedingungen lukrativeren Zug
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der Finanzanlagen mit relativ geringem Risiko oder gar der Schndppchenpapiere. Warum
gibt es nur wirkungsarme einmalige Sondergaben wie die Abwrackprdmie anstelle eines
Konzepts verdnderter Lohnpolitik zur nachhaltigen Verbesserung der zahlungsfahigen
Nachfrage der arbeitenden Bevdlkerung, die liber ein Jahrzehnt sinkende Reallohne hin-
nehmen musste.

Die Hauptgewinner der Krisenpolitik der Bundesregierung sind die Banken und die
GroBunternehmen, fiir die es ein neues Biirgschaftsprogramm {iber 100 Mrd. € gibt. Das
Kapital fordert unverdrossen Hilfe vom Staat, dessen Zusténdigkeit und Leistungsféhigkeit
es in den letzten Jahrzehnten untergraben hat. Der ,,Staat der Banken* tritt in Aktion mit
seinen Garantien und Rettungspaketen und offenbart schlieBlich eine Fehlrechnung: Die
Riesenschwemme tiiberschiissigen Warenkapitals kann auch durch die noch so grofle
Staatsnachfrage nicht kompensiert werden. Die andere Seite der Geldvernichtung durch
faule Kredite ist die allgemeine Entwertung der Waren, die Unmoglichkeit, sie in Geld zu
verwandeln wie die unverkduflichen Autohalden. Schon im Mérz 2009 wird festgestellt,
dass die Banken kaum Lehren aus der Krise ziehen. Spekulative Produkte werden weiter
bevorzugt verkauft, das Geschéft mit Kleinanlegern wird vernachléssigt. Die Banken be-
ginnen nach den staatlichen Biirgschaften und Hilfen damit, den Investoren wieder Ver-
briefungen anzubieten und versprechen dabei hohe Renditen, alles wie gehabt. Der unregu-
lierte Markt bringt den hochsten Profit, daher werden die mit steuerfinanzierten Krediten
bezahlten Beteiligungen wieder reprivatisiert, sobald sich die Wirtschaft erholt hat. Die
bisherigen Aktionen der Bundesregierung zeigen, dass aus der Krisenanalyse keine drin-
gend notwendigen Schliisse fiir institutionelle Verdnderungen gezogen wurden. Dazu ge-
héren MaBnahmen zur Regulierung der Finanzmirkte, Verbot von Hedgefonds und
Zweckgesellschaften, Vergesellschaftung von Banken, Stopp fiir Privatisierungsprojekte
und Demokratisierung von Grofunternehmen.

Wer Schulden hat, den gruf3t man oder auch nicht

Seit Februar 2009 wurde von Regierungsparteien und Opposition intensiv iiber eine soge-
nannte Schuldenbremse diskutiert, da sich der Bund mit mehr als 50 Mrd. € fiir die beiden
Konjunkturprogramme und 70 Mrd. € fiir den Finanzstabilisierungsfonds verschulden
wird. Im Mai 2009 hat der Bundestag eine Schuldenbremse fiir Bund- und Lénderhaushalte
beschlossen, die sich auf die jéhrliche Neuverschuldung bezieht. Den 6konomischen Un-
sinn einer Schuldenbremse hatte bereits der schon erwiahnte Michael Kaletzki nachgewie-
sen. Eine strenge Schuldenbremse wird zur Wiederkehr der beriichtigten neoliberalen
Sparpolitik auf Kosten der Infrastruktur des Verkehrswesens, der Volksbildung und des
Gesundheitswesens, deren schlimme Folgen wir heute erleben. Ein Beispiel dafiir ist der
derzeitige marode Zustand der Berliner S-Bahn. Die S-Bahn musste 2008 56 Millionen
Euro Rendite an den Mutterkonzern Deutsche Bahn abfiihren, um deren geplanten Borsen-
gang zu befordern. Diese Rendite war ein Ergebnis des Sparkurses mit Abbau von Perso-
nal- und Werkstattkapazitdten.

Die Schulden des Bundes werden von der 2001 gegriindeten Finanzagentur GmbH ver-
waltet. 2009 soll sie 323 Mrd. € auf dem Kapitalmarkt leihen. Dafiir verkauft sie Bundes-
anleihen auf Auktionen, an denen auch auslidndische Banken teilnehmen. Fast die Hilfte
der deutschen Staatsschuld finanziert das Ausland, die Bundesbank weist einen Anteil aus-
landischer Glaubiger von 47 Prozent aus. Bundesanleihen sind wie Bargeld. Die Kreditin-
stitute konnen die Papiere bei der Europdischen Zentralbank EZB als Sicherheit hinterle-
gen und erhalten im Gegenzug eine Gutschrift auf das Girokonto. Das Giralgeld kann wei-
terverlichen werden und so wird neues Geld geschaffen. Es ist eine Kopie des FED-
Systems. Staatsschulden und entsprechende Ausgaben fiir produktive, soziale und 6kologi-
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sche Zwecke sind sinnvoll, da Unternehmen und Privatleute im Jahr etwa zehn Prozent des
Einkommens sparen und damit ein Nachfrageloch entsteht.

Bis zur Megakrise war der Stabilitdtspakt der Heilige Gral der EU. Es wurde ein EU-
Vertragsverletzungsverfahren eingefiihrt. Wehe dem, der die festgelegte Defizitgrenze des
Staatshaushalts von drei Prozent des BIP {iberschritt. Nun aber haben die USA ein Defizit
von 9,4 % und in der EU trifft es Frankreich, Spanien, Griechenland und wird Deutschland
und weitere Staaten erreichen. Die BRD war in der EU der Vorreiter der sogenannten Sta-
bilitdtspolitik, die langfristig gesehen in die konomische und soziale Instabilitdt fiihrt, wie
sich herausgestellt hat. Sie hat sich mit dieser Strategie schon vor fast drei Jahrzehnten
eingeklinkt in den grofBen neoliberalen Schwenk. Unter dem Vorwand der Inflationsbe-
kdmpfung setzte sie auf Kostensenkung zu Lasten der arbeitenden Menschen. Niedrige
Lohne und Reduzierung der Sozialausgaben sollten die Wettbewerbsfihigkeit der deut-
schen Konzerne auf dem Weltmarkt stairken. Auch die ,,Unabhéngigkeit” der EZB und der
Kampf gegen den ,,Protektionismus der andern® (beileibe nicht den eigenen) waren Mor-
gengaben der BRD in der EU. Ohne mit der Wimper zu zucken sind die Musterknaben des
Freihandels Bundesbank, Regierung und Konzerne auch noch mitten in der Krise stolz auf
die Errungenschaften der deutschen Stabilitétspolitik, wie das Handelsblatt am 3. Februar
2009 verkiindete. Weitaus besser wire es aus sozialer Sicht, einen Stabilitatspakt zur Si-
cherung einer niedrigen Arbeitslosenquote einzufiihren. Aber weit gefehlt, am 12. Juni
2009 stimmte nach dem Bundestag auch der Bundesrat der Verfassungsdnderung zu, der-
zufolge die Lénder ab 2020 gar keine neuen Schulden mehr machen diirfen. Uberschuldete
Lander werden bei der Konsolidisierung von 2011 bis 2019 mit insgesamt 800 Mrd. € im
Jahr unterstiitzt. Fiir den Bund gilt ab 2016 eine Begrenzung der Neuverschuldung auf 0,35
Prozent des BIP.

Tatsdchlich wéchst die Staatsverschuldung weltweit. Die 27 EU-Lander haben eine Ge-
samtschuld von 58 Prozent des BIP und es wird fiir das Jahr 2010 mit 71 Prozent des BIP
gerechnet. Spitzenreiter der Verschuldung waren 2007 Italien mit 100 Prozent und Grie-
chenland mit 95 Prozent. GroBbritannien liegt bei 53 Prozent und einem schnell steigenden
Wert, wobei die private Verschuldung des Landes 170 Prozent des BIP betrdgt. In den
USA liegt die Verschuldung bei 80 Prozent des BIP mit 11,3 Billionen Dollar, wihrend
die Gesamtverschuldung (Staat, Privathaushalte, Unternehmen, Finanzsektor) 370 Prozent
des BIP mit 52,59 Billionen Dollar erreicht hat. Summa summarum ausgedriickt, der Kapi-
talismus lebt nur noch auf Pump.

Die baltischen Staaten sind von der Megakrise besonders getroffen mit einem starken
Riickgang des BIP im ersten Quartal 2009. Die Europdische Union hatte schon 2008 ein
Nothilfeprogramm von 3,1 Mrd. € fiir Lettland aufgelegt, denn die skandinavischen Ban-
ken hatten den Kredithahn zugedreht. Zusammen mit dem IWF und der Weltbank erhélt
das Land nun 7,5 Mrd.€ Kredite. Es hat praktisch eine IWF-Regierung, denn es erhilt die
Gelder nur, wenn der IWF Budgetpline akzeptiert und Haushaltskiirzungen durchgefiihrt
werden. Weitere Bedingungen sind Erhdhung der Mehrwertsteuer, Kiirzung der Gehélter
der Staatsbediensteten, Abstriche bei 6ffentlichen Dienstleistungen, Flexibilisierung des
Arbeitsmarktes. Zuvor hatte schon Ungarn Nothilfe erhalten. Es muss ab 1. Juli 2009 das
vom IWF und der EU auferlegte Stabilisierungsprogramm durchsetzen, verbunden mit
wesentlichen sozialen Einschnitten, darunter einer Mehrwertsteuer vun 20+5 = 25 Prozent.
Die MafBnahmen gehen in die Richtung einer noch schirferen neoliberalen Ausrichtung als
vor der Krise. Es ist iibrigens ein Irrtum, wenn am glaubt, dass mit der Megakrise die Spe-
kulationsneigung der Finanzjongleure und die Betrugsneigung mancher Bilanzfrisierer
nachhaltig verhindert werden. Im Zusammenhang mit den Garantiefonds des Staates geben
Privatbanken neue staatsgarantierte Anleihen heraus, die auf dem Finanzmarkt den echten
Staatsanleihen Konkurrenz machen. Manche borsennotierte Unternechmen versuchen,
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durch Aktienriickkdufe Kurspflege zu betreiben. Es wichst auch die Versuchung einer Ka-
pitalerhohung an der Borse mit neuen Aktien. Dies alles zeigt, dass die Chuzpe der Fi-
nanzmanager keine Limite kennt. Man ist an das alte derbe deutsche Sprichwort erinnert.
,Auf fremdem A ... durchs Feuer fahren.*

Konjunkturprogramme und die Geldpolitik der FED

Frankreich prasentierte im Herbst 2008 zuerst einen Hilfsplan von 360 Mrd. € und Prisi-
dent Nicolas Sarkozy schlug Verstaatlichung von Schliisselindustrien vor. Seit Herbst hat
Frankreich nun 428 Mrd. € aufgebracht, um vor allem Banken und Konzernen zu helfen.
Am 13. Januar 2009 beschloss die Regierung ein Konjunkturpaket von 26 Mrd. € speziell
fiir Bauprogramme und Investitionen. Dividenden wurden nicht belastet und Arbeitnehmer
nicht entlastet. Von Aufwendungen fiir Bildung, Kultur und Gesundheitswesen ist nicht die
Rede. Im Oktober 2008 bestitigte das russische Parlament schlieBlich ein Paket von 63
Mrd. Rubel. Im gleichen Jahr hat die dénische Regierung die Roskildebank komplett iiber-
nommen. Sie musste im Januar 2009 ein Stabilisierungspaket fiir weitere Banken zu 100
Mrd. Kronen (13 Mrd. €) auflegen. Die Zinsen betragen fiir Banken mit unvorsichtiger
Geschiftspolitik 11,25 % und fiir gesunde Banken 9 %. Das Finanzministerium verlangt
halbjahrliche Rechenschaftsberichte.

Die groften Pakete sind die der USA und der EU. In bewéhrter Tradition dienen sie
erneut der Umverteilung von unten nach oben. Die solventen kommerziellen Banken wer-
den kaum dafiir herangezogen, es bleibt eine Leistung der Steuerzahler. Die Krankheit des
gesellschaftlichen Distributionssystems wird mit dem gleichen Virus bekdmpft, der sie
hervorgebracht hat. Die politische Reaktion auf die Menetekel der Megakrise sind also
bisher eine Art von ,,Weiter so !“ oder das neue Buch eines bekannten Politikers mit dem
Titel ,,Mehr Kapitalismus wagen®. Die Konjunkturdeckel wirken nicht oder nur unvoll-
kommen, wenn sie nach dem Giekannenprinzip verteilt werden auf Bereiche, die iiber
keine aktuellen Projekte verfiigen, nur die erneute Uberproduktion erzeugen und keine
Multiplikatoreffekte ausldsen. Sie wirken auch dort nicht, wo sie Basisinnovationen for-
dern, die auf kurze Zeit noch keinen Gewinn versprechen. Die Summe der weltweiten Ret-
tungspakete zur Verhinderung einer Depression betrug im Dezember 2008 mehr als zehn
Billionen $. Sie umfassen Liquiditétsspritzen, Kauf fauler Bankaktiva und Garantieschir-
me liber die Interbankenmarkte.

Das in China beschlossene Konjunkturprogramm fiir zwei Jahre hat ein Volumen von
vier Billionen Yuan (iiber 400 Mrd. €) und wird etwa zur Hilfte aus der Staatskasse finan-
ziert, der andere Teil von den Banken. Im Jahre 2009 gibt die Regierung 1,2 Billionen
Yuan aus, das heifit 1,8 Prozent des erwarteten Bruttoinlandsprodukts. Der chinesische
Export ist im Februar 2009 bereits um 25 Prozent gefallen, ein Faktor starker Uberproduk-
tionskrise. China hatte im letzten Jahrzehnt die Moglichkeit, seinen Wareniiberschuss in
die USA zu exportieren. In den USA war trotz fallender Reallohne eine Konsumblase der
Mittelschichten entstanden, die sich von fiktiven Einkommen aus der Wertpapier- und
Immobilienblase finanzierte. Diese Blasenkombination globaler Dimension platzte ab
Spatsommer 2009. Von Entwarnung kann im Oktober 2009 keine Rede sein, da sich die
Arbeitslosigkeit verdoppelt hat und weiter steigt, die Kreditkartenblasen sich unangenehm
bemerkbar machen und bei den Zuliefer- und Dienstleistungsfirmen die Pleitewelle begon-
nen hat. Der chinesische Markt ist nicht in der Lage, die Uberproduktion zu absorbieren.
Was soll aus dem groB8en Konjunkturprogramm des Landes werden.

Auch im Herbst 2009 herrscht in den USA wie in anderen Landern noch Unsicherheit
iber die weitere Entwicklung der Krise. Wirtschaftsinstitute verzichten zunichst auf erneu-
te Prognosen, weil sie diese ohnehin stindig nach unten korrigieren mussten. Die Krise
bewegt sich schubweise mit einer kurzen Verschnaufpause im August vorwérts. Es bleiben
Vermutungen liber kommende Deflation oder Inflation bis Hyperinflation. Ausloser der
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Unsicherheit ist nicht zuletzt die eskalierende Staatsverschuldung der USA. Im Haushalts-
jahr 2008/2009 haben die USA bei einem BIP von 14,2 Billionen $ ein Defizit von 9,9 %
bzw. 1,409 Bill. §. Die FED hatte wie die britische Zentralbank begonnen, zusitzlich zu
ithrer radikalen Zinssenkung auf 0,5 % ihre zweite StellgroBe zu manipulieren, ndmlich
Geld am Computer zu kreieren und ohne den Umweg iiber die Privatbanken in die Real-
wirtschaft zu pumpen. Die Geschéftsbanken hinterlegen dafiir Wertpapiere bei der FED.
Sie verwenden aber das Geld der FED dazu, ihre Bilanzen zu sanieren, sodass viel zu we-
nig Liquiditét fiir das Kreditgeschéft fiir die mit der Realwirtschaft bleibt. Trotz des Geld-
segens und des niedrigen Leitzinses werden die Kreditkonditionen fiir Unternehmen und
Haushalte immer ungiinstiger, weil auch die langfristigen Zinsen steigen oder hoch blei-
ben. Nun will FED-Chef Ben Bernanke die Notbremse ziehen und im Umfang von 1 Billi-
on $ Unternehmensanleihen und andere Wertpapiere wie verbriefte Hypothekenkredite und
Staatsanleihen auf dem Markt kaufen. Das Verfahren der FED zugunsten der Realwirt-
schaft kommt ganz simpel daher als ,,quantitative easing®, etwa als nominale Erleichterung
zu iibersetzen. Die FED kauft den Unternehmen Wertpapiere ab und stirkt damit unmittel-
bar ihre Liquiditit. Sie muss auch Staatsanleihen der Regierung aufkaufen, wenn diese
keine ausldndischen Investoren mehr findet. Bei den Biirgern ist ohnehin kaum etwas ab-
zusetzen, da sie mit unglaublichen 42 Billionen $ schwer verschuldet sind und die Spar-
quote bei Null liegt. Das Geld der FED landet letztlich vor allem bei den Banken, Hypo-
thekenfinanzieren und Hedge Fonds, in viel geringerem Mafe in der Realwirtschaft. Der
Staat tibernimmt einen groBen Teil der Schulden und dann kann das Spiel im Casino wie-
der neu beginnen.

Die riesige Geldschwemme wird den Wert der Greenbacks weiter reduzieren. Es ist zu
vermuten, dass die US-Regierung irgendwann im Jahr 2009 den Dollar drastisch abwertet
wie weiland Président Nixon 1971, um auf einen Schlag die enormen Zahlungsverpflich-
tungen gegeniiber auslédndischen Glaubigern weitgehend zu annullieren. Die Bilanzsumme
der FED betrug im September 874 Mrd. $ und erreichte im Dezember 2219 Mrd. $ oder 20
Prozent des BIP pro Jahr. Im Februar 2009 wurde das FED-Kreditprogramm Term Asset-
Backed Securities Loan Facility TALF von 200 auf 1000 Mrd. $ erh6ht, davon stammen
100 Mrd. $ vom Finanzministerium. Die Kredite sollen refinanziert werden durch Verbrie-
fung. Die Geschéftsbanken biindeln Darlehen zu groeren Paketen, verkaufen sie an Inves-
toren weiter und haben damit wieder Eigenkapital frei, um neue Kredite zu vergeben. Die-
ser Kreislauf ist aber jetzt durchbrochen und Verbriefungen sind nahezu unmoglich, weil
kein Investor sie haben will. Man versucht es mit den Zweitméarkten, den Mittelstdndlern,
Studenten oder Autokdufern. Unter dem Priasidente Obama wird ein Rettungspaket von
275 Mrd. $ geschniirt, von denen 200 Mrd. $ an die halbstaatlichen Hypothekenfinanzierer
Fannie Mae und Freddie Mac gehen und 75 Mrd. $ an bis zu neun Millionen Hausbesitzer,
die von Zwangsversteigerungen bedroht sind. Aber das wird jenen weiteren 13,6 Millionen
Haushalten nicht nutzen, die auf Hypotheken sitzen, die hoher sind als der Marktwert ihrer
Gebdiude.

Keynes wieder aktuell?

Keynes, dessen Rezepte gegen die Krise in der Ara Thatcher-Reagan von den Politikern
zum alten Eisen geworfen wurden, weil sie nicht voll geeignet waren fiir den scharfen
Kurswechsel zur Deregulierung, wird mit seinem Deficit Spending wohl oder iibel wieder
gebraucht, wenn die Krise die Realwirtschaft erfasst. Die Botschaft seines Hauptwerks ist
ohnehin an die Geldeliten gerichtet. Ganz ungeniert schrieb er, dass die Beschiftigung (be-
zeichnenderweise erste Kategorie im Titel seines Buches) nur steigen kann, wenn die Real-
16hne fallen. (S. 14) Er meinte dort auch, dass die Gewerkschaften nicht streiken werden,
wenn die Lebenshaltungskosten durch Inflation steigen und nur etwas Widerstand leisten
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bei Einbullen des Nominallohns. Keynes empfahl ferner die Regulierung der Geldmenge,
die angeblich auf die Zinsrate wirkt. Die FED hat dieses Rezept allerdings ohne Erfolg
ausprobiert. In der wissenschaftlichen Gemeinschaft der USA gab es iibrigens auch in der
Epoche der Deregulierung noch Anhidnger von Keynes, die ihre Ansichten publizierten.
Ganz anders in der BRD, wo der Mainstream der Wirtschaftswissenschaft der Politik pre-
digte, sich aus der Wirtschaft zuriickzuziehen, um den Markt besser wirken zu lassen.
Durch die ideologisch konditionierte Phalanx der Kollegen wurden die Keynesianer ent-
schieden an den Rand gedrédngt oder besser gesagt kaltgestellt.

Am Beispiel von Keynes kann man sehen, dass die wirtschaftliche Regulierungsweise
einer Gesellschaft als Instrumentarium der Wirtschaftspolitik stets im Hinblick auf die so-
zialen Folgen beurteilt werden muss. Sie ist im besten Fall ein Kompromiss zwischen den
Interessen einer Minderheit, der herrschenden Eliten und der Mehrheit der Bevolkerung.
Die ,,New-Labour“-Regierung Englands hat sich neuerdings auf die Interessen ihrer Klien-
tel besonnen und eine Reihe von sozialen Maflnahmen wie Hilfen fiir kinderreiche Fami-
lien, Rentner und hilfsbediirftige Kleinbetriebe und Senkung der Mehrwertsteuer auf 15
Prozent. Als erste Regierung hat sie die Wiederbelebung eines Stiicks Staatskapitalismus
riskiert, so erhielt die Royal Bank of Scotland RBS eine Staatsbeteiligung von 57,6 Pro-
zent. Die RBS hat mit 28 Mrd. £ den grof3ten Verlust eines Unternehmens in der britischen
Geschichte bekanntgegeben. In den USA war schon im Mai 2008 ein Konjunkturprog-
ramm fiir Haushalte mit Steuerschecks von 100 Mrd. $ gestartet worden.

Bisher hat die demokratische Offentlichkeit wenig iiber das , Wer erhilt was, warum
und wie, in welchem Maf3stab® erfahren. Viele Finanztransaktionen der sogenannten Ret-
tung werden wie eh und je geheimgehalten. Der Staat ist nicht in der Lage und auch nicht
willens, das finanzkapitalistische Regime zu kontrollieren. Es ist auch in den angepassten
Medien nicht die Rede von notwendigen Mallnahmen der institutionellen Verdnderung.
Der G-20-Gipfel Mitte November war nicht in der Lage, ein solides Programm der nach-
haltigen Finanzreform zu verabschieden. Jede Woche erlebt man nun, wie fithrende Politi-
ker zu den Pleitiers eilen, um wenigstens den Anschein zu wecken, dass sie helfen werden.
Schon der eingangs zitierte Mark Twain meinte, dass in der Politik der Anschein der
Wabhrheit sechsmal soviel wert ist wie die Wahrheit.

Worauf kommt es aber wirklich an. Es geht vor allem um demokratische Kontrolle der
Finanzmairkte und ihrer Akteure, die Besteuerung aller Arten von Finanztransaktionen und
insbesondere der grenziiberschreitenden, den Stopp fiir alle Formen der Privatisierung des
Sozialsystems, der 6ffentlichen Infrastruktur. Die Regulierungen sollten international ab-
gestimmt werden. 47 Steueroasen weltweit laut OECD und Offshore-Zentren des Finanz-
markts miissen abgeschafft werden. Die NGOs sprechen sogar von 70 politischen Einhei-
ten, die von Steuerparasitismus leben. So haben auf den Cayman Islands siidlich von Kuba
etwa 9 000, also rund zwei Drittel aller weltweit aktiven Hedgefonds ihren Sitz und es gibt
kaum Regulierungen. Die Einrichtungen tarnen sich geschickt, indem sie mit der OECD
angeblich kooperieren. Auf den britischen Kanalinseln sind sie wohlgeduldet. Die Bank fiir
internationalen Zahlungsausgleich BIZ schétzte sehr vorsichtig, dass sich 23 % (3 Billio-
nen $) aller Bankeinlagen der Welt in den Oasen befinden. Die Steuerausfille der betroffe-
nen Staaten belaufen sich auf bis zu 300 Mrd. $. Den Entwicklungslidndern sollen durch
Steuerhinterziehung der kleptokratischen Eliten zwischen 64 und 124 Mrd. $ entgehen.
Jahrlich wird via Kapitalflucht Vermogen von 200-300 Mrd. $ ins Ausland transferiert.
Andere Tricks sind anonyme Scheinfirmen, die zum Beispiel in den US-Bundesstaaten
Delaware, Wyoming und Nevada keine Einkommenssteuer zu bezahlen brauchen. Es gibt
auch ganz legalen Steuersenkungswettlauf zwischen Staaten. Das gebeutelte Irland winkt
multinationalen Konzernen mit niedrigen Steuersitzen fiir Unternehmen von 12 Prozent.
Im Juni 2009 hat die Nichtregierungsorganisation ,,Tax Justice Network* die Summe der
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Kapitalanlagen in Steueroasen weltweit auf 11,5 Billionen Dollar beziffert. Sie bezweifelt
die Wirkung der regulierenden Maflnahmen der Finanzminister von 20 OECD-Léndern
vom 23. Juni 2009, weil bei begriindetem Verdacht nach wie vor Namen und Kontonum-
mern nicht zugénglich sind, die besonderen Tricks der multinationalen Konzerne, nicht
durchschaubare sogenannte innovative Finanzprodukte sowie raffinierte Verfahrensweisen
von Stiftungen und Trusts auB3en vor bleiben.

Die Kapitaleinkommen miissen grundsitzlich progressiv besteuert werden, um das natur-
und menschenfeindliche hyperbolische Wachstum an der Quelle abzuschalten. AuBerbi-
lanzielle Geschifte und Leerverkdufe, zum Beispiel Verkédufe gelichener Aktien sollten
grundsitzlich verboten werden. Das Verursacherprinzip fiir alle Formen der Umweltbelas-
tung und direkten Zerstdrung ist endlich durch eine entsprechende Gesetzgebung konse-
quent durchzusetzen. Die privaten Investoren miissen fiir Verluste selbst haften. Die Hed-
gefonds sind abzuschaffen. Das Bankengesetz muss festlegen, dass die Menge des ausge-
lichenen Geldes je nach Risikostufe einen bestimmten Wert im Verhéltnis zum Eigenkapi-
tal nicht liberschreiten darf. Die Eigenkapitalrichtlinie von Basel II ist abzuschaffen. Not-
wendig wire die Bindung des Stimmrechts von Finanzinvestoren an eine bestimmte Halte-
dauer ihrer Kapitalanteile. Man darf Banken nur retten, wenn sie im Gegenzug ihre Gesell-
schaften in den Steueroasen aufgeben. Nach dem Ende einer Schonzeit sollten die Banken
ihre an den Staat verkauften Schrottpapiere wieder zuriickkaufen mit einem Aufschlag. Die
Verluste miissen die Banken tragen, potenzielle Gewinne gehdren dem Steuerzahler. Es
sind Vetorechte bei Ubernahmen festzulegen. Anstelle der abhiingigen Rating-Agenturen
sind unabhingige Bewertungsgremien einzufiihren. Es sind Gesetze zu schaffen, die die
Banken in bestimmten Mafle von dem Wechselkursrisiko schiitzen. Auch Hochstgrenzen
fiir den Kapitalverkehr ins Ausland und zeitlich begrenzte Riickfiihrungssperren sind
zweckmadBig. Vor allem miissen Banker mit einem Malussystem auch fiir Verluste haften.
Die Regelsitze der Bezieher von Sozialeinkommen sollten angehoben werden. Uberhaupt
gilt es, das Primat der Politik und der demokratischen Institutionen gegeniiber dem Markt
durchzusetzen, die Renaissance regionaler und lokaler Kreisldufe zu organisieren und die
Steuergelder mehr zur Forderung des gemeinwohlorientierten Wirtschaftsbereiches als zur
Sicherung des existierenden Bankensystems einzusetzen.

Dringend notwendig ist die Durchsetzung von Wirtschaftsdemokratie, die tatsdchliche
Mitbestimmung der Arbeitnehmer. Im Dezember 2004 wurde die Rechtsform Societas
Europaea SE in der BRD fiir Unternehmen eingefiihrt, die es ermdglicht, betriebliche Mit-
bestimmung auszuhebeln. Das Totschlagargument gegen demokratische Mitbestimmung
war die Wettbewerbsfahigkeit, eine fiir viele marktfundamentalistische Attacken verwen-
dete Keule. Einfache Mitbestimmung der arbeitenden Menschen in den privaten und 6f-
fentlichen Unternehmen geniigt nicht, wenn sie nicht ausgebaut wird zur rechtlichen
Gleichstellung zwischen Arbeit und Kapital mit systemischer Ausgestaltung auch in Rich-
tung auf Schiedspersonen oder Ausgleich durch Vertreter von Gemeinwohlinteressen. Die-
se Form muss es auch durch Miteigentum ermdglichen, das ,,Investitionsmonopol* der
Kapitalbesitzer abzuschaffen und die Belegschaften an der Planung neuer Vorhaben zu
beteiligen. Die staatlichen Mittel fiir die Rettung pleitegefahrdeter Unternehmen sollten
mindestens teilweise in Anteile der Arbeitnehmer verwandelt werden, wie es Oskar Lafon-
taine vorgeschlagen hat.

In Deutschland gibt es kein Konzept der Verdnderung der neoliberalen Wirtschaftspoli-
tik, man horte dagegen zum Ende des Jahres mit dem Ruf nach Steuersenkungen nicht auf.
Es ist ein politischer Zyklus des durchsichtigen Wéhlerbetrugs, denn nach den Wahlen
folgen der Steuersenkung soziale Abstriche wegen des Haushaltsloches so sicher wie das
Amen in der Kirche. Insgesamt muss man feststellen, dass die deutsche Bundesregierung
kein grundlegendes Konzept der Umgestaltung des marode gewordenen Wirtschaftsystems
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hat. In Deutschland begreift man das ungeheure Ausmal} der Krise immer noch nicht, &u-
Berte sich Paul Krugman. Zu lange hat man sich ausgeruht auf den Lorbeeren des ,,Ex-
portweltmeisters* und im Zuge der auch sozialen Deregulierung seit der rot-griinen Koali-
tion die Sicherung der notwendigen Inlandsnachfrage stréflich vernachldssigt. So hétte die
Einfiihrung eines bedingungslosen Grundeinkommens viel mehr bewirkt als die stlimper-
haften ad-hoc-MaBnahmen der letzten Monate. Der Exportboom war das Ergebnis der agg-
ressiven Verkaufsstirke, die durch sinkende Lohnzuwéchse im Verhéltnis zur steigenden
Arbeitsproduktivitit erreicht wurde. Seine Kehrseite ist nun der abrupte Einbruch des Ex-
ports. Im Mai 2009 zeigte es sich, dass die in der Vergangenheit geiibten Praktiken des
Bilanzbetrugs, der Bestechung und der Korruption in der Megakrise verstirkt wurden. Die
Wirtschaftsberatung Ernst&Young aus Frankfurt am Main befragte dazu europaweit 2200
Angestellte. Jeder vierte Mitarbeiter hélt es demnach derzeit fiir gerechtfertigt, das Ge-
schift mit Hilfe von Schmiergeldern zu sichern oder anzukurbeln. Als Hauptgrund wird
der steigende Druck angegeben, das eigene Unternehmen zu schiitzen und zu sichern. Die-
ses Verhalten wird aber letztlich nicht geeignet sein, die Exportindustrie zu retten.

Das >Weiter so< des Finanzimperialismus der G20

Im 20. Jahrhundert hat sich der Kapitalismus in zwei Zeitenwechseln neu justiert. In den
USA geschah das unter Prasident Roosevelt im Ergebnis der ,,Mutter der Krisen“ in Rich-
tung auf soziales Gleichgewicht. Das zweite Mal gelang es unter Thatcher und Reagan als
Reaktion auf deutlich sinkende Profitraten zugunsten des GroBkapitals und gegen das so-
ziale Gleichgewicht. Der G-20-Gipfel von London Anfang April 2009 als Antwort auf die
Megakrise ist in seinen Ergebnissen weit entfernt von einer systemischen Neujustierung
des Kapitalismus. London war als Hochburg der Geldstrome der Welt und Wiege des Libe-
ralismus seit dem 18. Jahrhundert ein hervorragend geeigneter Schauplatz fiir ein trotziges
»Weiter so“, die Beibehaltung des Status quo. Es wurde kein Wort {iber die sozialokono-
mischen Ursachen der Megakrise, die Verteilungsungerechtigkeit und die Drohungen der
Klimakatastrophe verloren. Die heutigen Vorreiter des Neoliberalismus wollen als System-
retter gefeiert werden. Es geht darum, die panischen Finanzhaie zu besénftigen und das
Volk zu beschwichtigen. Das geschieht durch kosmetische Veridnderungen, viel Geld, pub-
likumswirksame Malnahmen und Versprechungen, markige Worthiilsen, eindrucksvolle
Show der Méchtigen dieser Welt. Sie wollen das Wachstum der Produktion und der Profite
wiederherstellen ohne dringend sozial und dkologisch notwendige Korrekturen.

Das Kapital des IWF, der im Grunde bisher gescheiterten Institution mit einer fiir man-
che Lander katastrophalen Sanierungsgeschichte wird verdreifacht auf 750 Mrd. $ plus
250 Mrd. $ fiir seine Sonderziehungsrechte. Angeblich soll es kiinftig bei Krediten keine
drakonischen Sanierungsauflagen mehr geben, Misstrauen ist bei der Vergangenheit dieser
Institution durchaus angebracht. Das leitende Personal hélt nach wie vor die marktfunda-
mentalistische Fahne hoch. Das ist kein Wunder in einer Institution, die von der Megakrise
auBerordentlich profitiert. Protektionismus sei zu vermeiden, wird verkiindet, das heif3t der
Freihandel sei die Conditio sine qua non auch dann, wenn sie fiir arme Lénder Verluste
bringt. Eine Luftnummer war auch die wieder zuriickgenommene schwarze Liste der
Steueroasen mit Costa Rica, Uruguay, Malaysia und den Philippinen, die wirklich notwen-
digen MaBnahmen wurden bereits in dieser Studie erwihnt. In der Erkldrung des Gipfels
heiBt es: ,,Die Ara des Bankgeheimnisses ist vorbei®, wer es glaubt wird selig. Auf die wei-
teren versprochenen Geldfliisse einzugehen lohnt sich nicht, da man ohnehin nicht erféhrt
ob und wie sie wirken werden. Die geplante bessere Finanzaufsicht ist ein Phantom oder
Zeugnis der Halbherzigkeit. Geld ist im Computerzeitalter wie ein gasformiges Etwas
kaum zu fassen, die rasante Dynamik der Finanzmaérkte ist nicht mehr zu iiberschauen, ihre
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Triebkraft ist der Maximalprofit. Eine wirksame transnationale Finanzaufsicht wird ein
Traumgebilde bleiben, so lange der Finanzimperialismus regiert.

Eine gehorige Portion Skepsis gegeniiber den wohlfeilen Versprechungen der Politiker
und Finanzeliten ist angebracht. Prasident Barack Obama hatte eine groBe Reform des
Finanzwesens und Re-Regulierung angekiindigt. Am 2. April 2009 hat jedoch der ameri-
kanische Bilanzierungsrat Financial Accounting Standards Board FASB die Bilanzierungs-
regeln fiir US-Banken gelockert. Sie diirfen bei der Bewertung ihrer Ramschpapiere vom
aktuellen extrem niedrigen Rest-Marktwert abweichen. Das bedeutet, dass die Verursacher
der Finanzkrise wieder eine neue Lizenz erhalten, zu liigen und zu betriigen. Mit den star-
ken Schwankungen in den Devisenmirkten und Terminbdrsen meldet der Deutsche Deri-
vate Verband DDV bei Knock-Out-Papieren, Optionsscheinen mit Rohstoffen als Basis-
wert und Zinszertifikaten im April 2009 ein iiberdurchschnittliches Wachstum der Nach-
frage. Man tanzt ohne Bedenken weiter im Casino. Der Devisenmarkt ist tibrigens der li-
quideste Finanzmarkt der Welt. Er hat ein tigliches Handelsvolumen von unglaublichen 3
Billionen $, 15mal mehr als der tigliche Umsatz des Welthandels. Die Verantwortlichen
glauben offenbar, dass nach der Periode der Entwertung des iiberschiissigen Kapitals eine
neue Runde der kapitalistischen Akkumulation eingeldutet wird. Sie ignorieren, dass sich
der Spielraum der kapitalistischen Verwertung verengt, weil das Schneeballsystem der
Expansion des Kreditsystems wieder scheitern muss, denn Kredite sind Vorgriffe auf kiinf-
tigen Mehrwert. Mehrwert entsteht aber nur bei realer Wertschopfung, deren Moglichkei-
ten begrenzt sind.

Im Juni 2009 hat Prasident Barack Obama sein Regulierungsprogramm verdffentlicht.
Es umfasst die Griindung einer neuen zentralen Institution, des Finanzaufsichtsrats Finan-
cial Services Oversight Council FSOC, dem der Finanzminister Tim Geithner, der Chef der
FED Ben Bernanke, der Borsenaufsicht Securities Exchange Commission SEC, der Einla-
gensicherung Federal Deposit Insurance Corporation FDIC, der Immobilienfinanzierungs-
aufsicht Federal Housing Finance Agency FHFA, der neuen Verbraucherschutzbehorde
Consumer Financial Protection Agency CFPA, der Terminmarktaufsicht Commodity Futu-
res Trading Commission CFTC angehoren. Aber es gibt noch keine prézisen und strengen
Vorschriften fiir einfachere und durchschaubare Verbriefungen, bei denen die Emittenten
mehr Informationen {iber die zugrundeliegenden Kredite offenlegen. Der Bankenverband
American Bankers Association kiindigte bereits an, die Reform zu bekdmpfen. Die Regu-
lierungsversuche in den USA und in der EU werden in vorauseilender Riicksicht auf die zu
erwartenden Proteste der privaten Finanzmarktakteure nur halbherzig durchgesetzt. Beson-
ders die Londoner Finanzwelt ebenso wie die britische Regierung sind dagegen, Hedge-
fonds, Private Equity Fonds und sogenannte Alternative Investmentpapiere zu regulieren.
In der Krise gibt es neben Pleitiers auch Profiteure des Untergangs der Konkurrenten Bear
Sterns und Lehman Brothers. Ein Beispiel ist im Juli 2009 die groffite US-Bank Goldman
Sachs, die Staatshilfe von zehn Milliarden Dollar in den vergangenen Monaten erhielt und
nun im zweiten Quartal einen Gewinn von 3,4 Mrd. $ ausweisen konnte. Die Bank zahlt
jetzt Gehalter und Boni mit 48 Prozent der Einnahmen oder 6,4 Mrd. $, das heiflt pro Quar-
tal fir 30 000 Mitarbeiter pro Kopf 213 300 $.Zugleich droht die Pleite der US-
Mittelstandsbank CIT, die 950 000 Unternchmen der Einzelhandelsbranche betreut und
keine Finanzhilfen bekommen hat. Im Oktober 2009 melden die US-Banken Gewinne und
Verluste, ohnehin die typische Kombination des Finanzcasinos. Die Investmentbank
Goldman&Sachs berichtete tiber 3,2 Mrd. § Gewin im dritten Quartal und die Bank Citig-
roup mit klassischem Kreditgeschéft benannte einen Verlust im gleichen Betrag. Gold-
man&Sachs verdankt das gute Ergebnis dem Handel und der Spekulation mit Wéhrungen,
Rohstoffen und Anleihen. Die halbautonome Einlagensicherungsinstitution der USA Fede-
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ral Deficit Insurance Corporation FDIC, die 1933 mit dem Glass-Steagall Act geschaffen
wurde, erwartet etwa 10 Mio. Verluste bis 2010.

Mitte 2009 rettet der Staat Grofibanken und Groflunternehmen, das heil3t er setzt Mil-
liarden ein, um die Strukturen wieder zu festigen, die zum wirtschaftlichen und 6kologi-
schen Desaster fiihren. Banken sind weder produktiv noch innovativ. Wenn sich die Welt-
wirtschaft vom grofSten Bankraub aller Zeiten erholen wird, werden die Banker genau so
weitermachen wie bisher. Der sozialokonomische und 6kologische Umbau mit Hilfe klei-
ner und mittlerer Unternehmen gerdt dagegen ins Hintertreffen. Zum Programm der Wirt-
schaftspolitik gehort das Herunterfahren der 6ffentlichen Verschuldung mit rigoroser Ein-
schrinkung der sozialen Infrastruktur, Reduzierung ihrer staatlichen oder kommunalen
Arbeitsplitze, Kiirzung der Gehélter der Staatsangestellten, Abstriche bei offentlichen
Dienstleistungen und Erhdhung der Mehrwertsteuer. Da die marktradikale Politik ungeach-
tet der Krise in Deutschland und der EU fortgesetzt und eher verschérft wird, muss man
daraus schlussfolgern, dass das Kréfteverhidltnis zwischen Kapital und Arbeit bisher stabil
zugunsten des Kapitals bleibt. Der Bundesbankprésident Axel Weber rechnete im August
2009 nicht mit einer neuen Konjunktur, ausgehend von der zu erwartenden Zunahme der
Arbeitslosigkeit, dem Riickgang des Exports wegen der wachsenden Eigenproduktion der
Schwellenldnder und dem wachsenden Staatsdefizit.

Die neuen Regierungspartner CDU, CSU und FDP finden im Oktober 2009 wirksame
Rezepte, um ihre neoliberale Politikfortsetzung zu kaschieren. Sie erhéhen das ,,Schon-
vermogen“ fiir Arbeitslose, das sorgt fiir Publicity und kostet den Bund nichts, weil kaum
ein Arbeitsloser groflere Riicklagen bilden konnte. Sie wollen gegen sittenwidrige Lohne
eine allgemeine Untergrenze einfiihren unter den branchentiblichen Mindestlohnen, die zu
einem passablen Richtwert fiir die darauf versessenen Unternehmer wird. Im Gesund-
heitswesen wird die Grundversorgung abgebaut, die Zuzahlungen steigen, die Pharmakon-
zerne profitieren und der Ubertritt von der gesetzlichen in die private Versorgung wird
erleichtert, um den Marsch in die Privatisierung zu beférdern. Damit wird klar, wer die
Zeche fiir die Krise bezahlen soll.

Im Jahresvergleich war das BIP Mitte 2009 um 7,1 % zuriickgegangen, die Industrie-
produktion um 23,6 %, die Gewinne um 20,7 %, die deutschen Exporte um 20,5 %, die
Importe um 12,5 %, die Ausriistungsinvestitionen um 23,4 % und die Bauinvestitionen um
2,9 %. In GroBbritannien lag der Riickgang des BIP im gleichen Zeitraum bei 5,8 % und in
den USA bei 3,9 %.Eine Studie der Commerzbank vom 29. August 2009 schitzt die Ver-
luste der weltweiten Finanzkrise bis Ende des Jahres auf mehr als 10 Billionen Dollar und
der Einbruch der Realwirtschaft betrug 4,2 Billionen Dollar. Die Anzahl der Insolvenzen in
der Realwirtschaft begann zu steigen. Die Banken gaben im September 2009 Kredite an
Unternehmen zu erschwerten Konditionen oder gar nicht, wahrend sie sich bei der Noten-
bank zu sehr niedrigen Zinsen refinanzieren konnen. Die LB Baden-Wiirttemberg meldete
mitten in der Euphorie optimistischer Vorhersagen Ende September 2009 einen erneuten
Jahresverlust von etwa 2 Mrd. €, nachdem sie bereits 2008 ecinen Verlust von 2,1 Mrd. €
hatte. Von ihrer Bilanzsumme von 448 Mrd. € will sie 40 % abspecken und 2500 der
13600 Stellen streichen Durch den derzeitigen Sparkurs der angeschlagenen Konzerne bre-
chen die Auftrage fiir die Zulieferindustrien ein und damit steigt das Risiko der Kreditver-
gabe. Seit 2007 ist die Kreditvergabe des globalen Bankensystems von 3 Billionen Dollar
auf 1,1 Billionen Dollar 2009 gefallen. Als Ausweg gilt fiir groe Unternehmen die Emis-
sion von Unternehmensanleihen, die allerdings teuer sind wegen der Konkurrenz der staat-
lichen Anleihen. Im Spétsommer 2009 gibt es einen neuen Hype am Finanzmarkt. Uberall,
wo die grole Spekulationsblase geplatzt war, bilden sich neue Blasen bei Aktien, Rohstof-
fen und Wihrungen. Derivate werden wieder eifrig gehandelt und die Casino-Aktivitdten
von Investmentbanken gehen weiter. Es sind reine Nullsummenspiele ohne realwirtschaft-
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lichen oder sozialen Nutzen. Im September 2009 schitzte die Bundesregierung, dass die
deutschen Grof3banken strukturierte Finanzpapiere SFP im Umfang von 230 Mrd. € halten,
die sie in ihrer Bilanz zu niedrigsten oder Null-Marktpreisen bewerten miissen. Die Rating-
Agenturen verhalten sich zogerlich bei der Bewertung der SFP und es gibt bisher keine
Auslagerungen in externe Zweckgesellschaften, sogenannte Bad Banks, die staatliche Ga-
rantien erhalten. Die Mutterbank muss dann aus ihren Gewinnen dem staatlichen Fonds
SoFFin bis zu 20 Jahre Anzahlungen fiir zu erwartende Verluste leisten. Am 5. Oktober
wurde eine Aktiondrsversammlung der Hypo Real Estate HRE durchgefiihrt. DieAktionédre
mussten ihre Aktien an den Bund abgeben und erhielten fiir eine Aktie 1,30 €, die urs-
priinglich mit etwa 50 € bewertet war. Die HRE hatte vom Staat 100 Mrd. € als Nothilfe
erhalten und benétigt 2009 noch weitere sieben Milliarden.

Nach der Megakrise kommt eines Tages die nédchste, noch groflere Krise. Der Kessel
steht unter Druck, dieser wird aber herausgelassen iiber weitere Entsolidarisierung, Indivi-
dualisierung, Konkurrenzdenken, Rechtspopulismus und Fremdenfeindlichkeit, also Siin-
denbockdenken. Auch das nicht mehr zu tibersehende Ausmal} des Legitimationszerfalls
der Machteliten mit ihren Korruptionsaffairen fiihrt nicht zu aktivem basisdemokratischen
Protest bis zur Einflussnahme auf die politischen Strukturen. Die Legislative funktioniert
nicht mehr im Interesse tatsdchlicher Mehrheiten des Volkes und die Exekutive ist fest in
der Hand der tonangebenden Parteien und bereit, das repressive Korsett zu Unterdriickung
sozialer Proteste weiter zu schniiren. Es wird jetzt von Zuschauerdemokratie gesprochen,
wenn die Medien unisono und bild- und sensationsbestiickt die Stories liefern, die Otto
Normalwéhler und auch Nichtwiéhler auf die gewiinschte Seite ziehen.

David Harvey, Sozialwissenschaftler von der City University New York bezeichnet das
Resultat des Siegeszugs des Neoliberalismus seit den siebziger Jahren als Finanzimperia-
lismus. Der Weltkapitalismus hat sich weitgehend befreit von der Bindung an den Natio-
nalstaat. Stellvertreterkriege der Hauptmacht wie im Irak und Afghanistan haben die friihe-
ren Kriege der hochkapitalistischen Lander gegeneinander ersetzt. Die Losung des Anti-
Terror-Kampfes dient als ideologischer Uberbau zur Stirkung des Uberwachungssystems
und praventiven Abwehr neuer sozialer Bewegungen. Herrschaft des Finanzimperialismus
bietet keine Chance fiir einen Klassenkompromiss zwischen Kapital und Arbeit. Die Inter-
nationalisierung der Arbeitsmirkte forcierte den Arbeitsplatzabbau und die Prekarisierung
der Arbeit. Mit wachsender Armut und schreiender Ungleichheit ist es zu einer passiven
Haltung vieler eingeschiichterter Opfer des Systems gekommen. Die soziale Unsicherheit
nimmt weltweit zu, sie zerstort die Ressourcen der Kultur und der gesellschaftlichen Stabi-
litat. Risiko, der Schliisselbegriff fiir das Prozedere des Finanzkapitals, ist nun als ,,Risiko-
gesellschaft zum Leitmotto sozialer Prozesse geworden. Eine Basis des Finanzimperia-
lismus ist die neue Finanzelite, ,,Masters of the Universe®, die ihre Geschifte im rechts-
und kontrollfreien Raum iiber die Grenzen hinweg betreibt. Sie verwandelt die Geldwelt in
ein globales Casino. Es ist sehr unwahrscheinlich, dass es je zu einer stabilen globalen Re-
gulierungsarchitektur des Finanzwesens kommt.

Die Entwicklungslédnder zahlen unterdessen die Krise mit Versiegen von Investitionen,
riicklaufiger Entwicklungshilfe und noch niedrigeren Rohstoffpreisen. Der IWF zieht die
Notbremse und sein Verwaltungsrat beschlie3t am 18. September 2009, von seiner Goldre-
serve von 3200 t (99 Mrd. US-Dollar) 403,3 t (13 Mrd. USD) zu verkaufen. Das entspricht
einem Verkaufspreis von 874 USD je Avoirdupois ounce (Handelsgewicht). Der offizielle
Preis der Londoner Borse liegt zur gleichen Zeit bei 1012 USD.

Was kommt danach?
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Die Geschichte des Geldes und seiner wirtschaftlichen, sozialen und politischen Zusam-
menhénge ist jahrtausendealt, wie zu Beginn dieser Studie angedeutet wurde, die sich je-
doch auf die letzten 160 Jahre und vor allem auf die aktuelle Megakrise konzentriert. Der
Einzigartigkeit dieser menschlichen Erfindung und ihrer positiven zivilisatorischen Wir-
kungen stehen die unzéhligen Beispiele ihrer wachsenden sozialen und kulturellen Dest-
ruktivitét in der Neuzeit gegeniiber. Dieses Hin und Her, Auf und Ab war so lange zu er-
tragen, wie es bei Zuspitzungen lokalisiert und eingeschrinkt werden konnte. Mit der Glo-
balisierung, der zunehmenden Vernichtung der Subsistenzwirtschaft und anderer Nicht-
geldformen der Wirtschaft sowie der steigenden Waren- und Geldformigkeit von Kultur,
Kommunikation und Lebensweise wird diese Geldgeschichte zum Untergangsszenario,
wenn sie nicht von Grund auf hinterfragt und entkoppelt wird. Eric Hobsbawm hat in einer
Vorlesung in Oxford 1994 gezeigt, dass die Rebarbarei, der Verlust der Zivilisation seit
dem 20. Jahrhundert im Vormarsch ist und damit auch die Absage an das Erbe der Aufkla-
rung. Dazu gehoren wachsende Gewalttitigkeit, Chauvinismus, Rassismus, Fremdenfeind-
lichkeit, gesteigerte Repression, Legalisierung von Folterpraktiken, Abschied von Normen
des Volkerrechts (Guantanomo etc.), aufs Geld reduzierte menschliche Beziehungen und
Ellbogenmentalitdt. Wo ist aber das Subjekt der notwendigen Verdnderungen, ist iiber-
haupt eine méchtig werdende Graswurzelbewegung mdglich, vergleichbar mit dem Auf-
steigen der zunéchst kleinen, marginalen Industriearbeiterschaft im 19. Jahrhundert. Die
menschliche Natur kann, wie die Geschichte zeigt, rebellisch werden in Katastrophenzei-
ten, sie kann aber nur kollektiv in solchen Bewegungen oder neuen Organisationen zu
wirksamen Umgestaltungen beitragen. Wenn die Menschen ein Wir-Erlebnis haben und
merken, dass sie nicht allein sind, dann kdnnen sich die gemeinsamen Aktionen verstérken.
Im vergangenen Jahrhundert konnte das Kréfteverhéltnis zwischen Kapital und Arbeit nur
zweimal nach Weltkatastrophen zugunsten der Arbeit verschoben werden, nach dem Ers-
ten und Zweiten Weltkrieg.

Nach der Krise kommt die nichste Krise, der Tendenz des hyperbolischen Wirtschafts-
wachstums durch kumulative Riickkopplung folgende noch verheerendere Krise. Die bis-
herigen Nachrichten liber die Reaktion der Regierungen und herrschenden Eliten auf die
Megakrise zeugen davon, dass es nur um Palliative zur Minderung der Folgen und nicht
um ein Konzept fiir eine Umorganisation sozial relevanter Institutionen geht. Sie wollen
dem Wesen nach so weitermachen wie bisher und verstehen nicht, dass diese Wirtschafts-
krise eine gesellschaftspolitische Herausforderung von historischer Dimension ist. Es han-
delt sich um eine Krise der kapitalistischen Produktionsweise und Gesellschaftsordnung.
Ihre fatale lebensbedrohliche Eigenschaft ist die Grenzenlosigkeit des Naturressourcenver-
brauchs durch wachsende Massenproduktion, unabldssige Steigerung der Arbeitsprodukti-
vitit und des Profits sowie des Massenkonsums. Das System kennt keinen Limes fiir die
angebliche Allmacht des wissenschaftlich-technischen Fortschritts, der seine Funktions-
weise flittert. Sein absolutes Gesetz ist die Produktion von Mehrwert oder die Plusmache-
rei. Die Zirkularitdit Wachstum-Profitzuwachs-Akkumulation-Kredit-Zins-mehr Wachstum
ist expansiv oder kumulativ riickkoppelnd vom Prinzip her. Ihr quantitativer Ausdruck ist
der hyperbolische Verlauf. Die Folge ist die diesem Prozess innewohnende 6kologische
Entropie, die Ubernutzung der Naturressourcen und die soziale Entropie, der Verlust des
gesellschaftlichen Gleichgewichts. Beide Formen der Entropie des planetaren Systems
hiangen eng zusammen. Der Zusammenbruch des Weltklimas, das Schwinden der Biodi-
versitét, die Verarmung nicht nur in Entwicklungs- und Schwellenlédndern signalisieren die
dringende Wende der Wirtschaftspolitik auf globaler, nationaler, regionaler und kommuna-
ler Ebene in Richtung auf die Einheit von dkologischer und sozialer Verantwortung. Dabei
sind drei verhdngnisvolle Wertorientierungen in den Kopfen und in der Realitdt zu iiber-
winden. Erstens die Vorstellung, dass Wirtschaftswachstum automatisch die Grundprob-

-90 -



leme 16st. Zweitens die triigerische Hoffnung, dass technische Innovationen als Wunder-
mittel zusammen mit ihrer angeblich ,kreativen Zerstorung™ des Alten die 6kologische
Modernisierung und den sozialen Ausgleich garantieren. Drittens die Globalisierungseu-
phorie, die uns sinnlose ressourcenvergeudende Transportstrome und weiteres Ansteigen
der Weltarmut bescherte.

Folgen und Phasen der Megakrise

Es ist schwierig, heute etwas auszusagen iiber die weitere Entwicklung und die Folgen der
Megakrise im 21. Jahrhundert. Die Megakrise durchlief bisher zwei Phasen, die erste 2007
bis Mitte September 2008, die zweite bis Juni 2009 mit zunehmenden Erwartungen einer
Leitzinserh6hung, Anstieg von Aktienkursen und Rohstoffpreisen einerseits und Inflations-
furcht andererseits. Weltdurchschnittlich stieg ein Aktienwert gemessen in Euro von 100
000 € vom 1. Januar bis 30. Juni 2009 auf 108 590 €, bei peruanischen Aktien auf 191 770
€, brasilianischen Aktien auf 163 800 €, chinesischen Aktien auf 162 950 € als Spitzenwer-
te. Gold lag bei 104 580 € und Silber bei 118 810 €. Einer der Riickgangswerte ist der Dow
Jones mit 97 350. Euphorisch werten Optimisten den Aufwértstrend der Aktienkurse und
den Anstieg des Ifo-Geschéftsindex als ein Indiz fiir das Ende der Talsohle, werden aber
widerlegt durch eine aktuelle Bundesbankprognose, nach der das preisbereinigte BIP im
Jahr 2009 um 6,2 Prozent zuriickgehen wird. Zwischenerholungen wihrend einer lingeren
Krise hat es in der Vergangenheit oft gegeben. Mitten in der Krise gibt es im Juli 2009
wieder exzessive Bonuszahlungen der Banken. Der Staat reanimiert das alte System mit
seinen Kapitalspritzen. Das Spiel mit den Milliarden wird munter fortgesetzt.

Wir wissen, dass unsere Gegenwart grundsitzlich wie stets schon durch Prozesse be-
einflusst wird, die einmal die Zukunft gestalten werden. Eine erste Frage ist, ob es iiber-
haupt moglich ist, das gigantische Finanzmarktkapital zu béndigen oder besser als Privat-
kapital abzuschaffen. Die Frage ist, ob die Institutionen der parlamentarischen Demokratie
und der Zivilgesellschaft den Willen, das Niveau, die Ausbreitung und die Kraft haben, die
sie zur Losung der groBen Menschheitsprobleme bendtigen. Wie lang ist die Geduld der
vom totalitdren Regime des Kapitals Beherrschten. Warum sind die kritisch und weiter
denkenden Krifte so wenig aktiv und so wenig einig im Vergleich zum Unisono der kapi-
talbeherrschten Medien. Es ist doch klar, dass der Abbau des Sozialstaats in den letzten
beiden Jahrzehnten ermdglicht und verstarkt wurde durch den Zusammenbruch des europé-
ischen Sozialismus, der groBen Gegenkraft.

Es wird oft die Frage gestellt, warum die Menschen sich nicht aktiver wehren gegen
eine Politik, die weder den Frieden noch das soziale Gleichgewicht, Bildung und Kultur
nachhaltig sichert. Es gibt dafiir mehrere Griinde. Erstens die Rolle der Massenmedien, die
de facto zum groBten Teil okonomisch und ideologisch freiwillig viel mehr mit dem
mainstream gleichgeschaltet sind als das je im Staatssozialismus mit seinen administrati-
ven Verfahren moglich war. In zunehmendem Mafle wollen heute die Biirger das, was sie
sollen. Sie werden dazu konditioniert durch stdndige Wiederholung von Liigen und Halb-
wahrheiten. Thnen wird von den herrschenden Eliten beigebracht, dass alle in einem Boot
sitzen. Zweitens die Tatsache, dass Mehrheiten in der Bevolkerung gegen politische Ent-
scheidungen von Bundestag und Regierung chancenlos sind, weil Volksentscheide auf
Bundesebene verfassungsrechtlich nicht vorgesehen sind. Drittens ist im System der Kapi-
talwirtschaft der anonyme Existenzzwang fiir die Menschen umso stérker, je tiefer man
nach unten in die zahlreicheren d&rmeren Schichten der Gesellschaft schaut. Viertens sind
die tausendfachen Ablenkungen und Verlockungen der Spafigesellschaft und des Konsu-
mismus nicht geeignet, selbstindiges Denken und Handeln zu fordern. Fiinftens ist die
menschliche Kommunikation in diesem System so vom Tunnelblick des Geldes vergiftet,
dass man sich unwillkiirlich an die erlebten anders gepolten menschlichen Beziehungen in
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der kleinen DDR erinnert. Sechstens waren in der Vergangenheit Kriege, Krisen, Hyperin-
flation und politische Zusammenbriiche fiir die arbeitenden Menschen und ihre Familien
mit massiven Verschlechterungen ihrer Lebensbedingungen verbunden. Wer diese Erfah-
rung machen musste, wie die Millionen der Bevolkerung in den kollabierend gemachten
ehemaligen Planwirtschaften, ist nicht bereit, radikalen Vorschligen zur Verdanderung der
Zustinde zu folgen. Im Ergebnis dieser Faktoren dominiert politischer Absentismus mit
geringerer Wahlteilnahme. Damit entsteht ein Machtvakuum, das sofort besetzt wird durch
Gruppen, die mit Demokratie nichts im Sinn haben.

Heute sehen wir uns einem Knduel von lebensbedrohenden Perspektiven auf unserem

Planeten gegeniiber, die von Krieg und Gewalt, Arbeitslosigkeit plus Armut, Umweltzer-
storung bis zum Verfall der menschlichen Kultur reicht. Der gigantische Verbrauch von
Naturressourcen durch exzessiven Konsumismus, Fortfithrung von Aufriistung und globa-
len Waffenhandel wird nicht nachhaltig eingeschriankt. Der Global Report der Weltbank
2008 weist bei 42 von 59 untersuchten Lidndern nach, dass sich die Kluft zwischen Arm
und Reich weiter vergrofert hat. Nach dem Bericht des Sonderbeauftragten der UNO fiir
das Recht auf Nahrung Olivier De Schutter vom 6. April 2009 leiden mehr als eine Mil-
liarde Menschen unter chronischem Hunger und ebensoviele haben keinen Zugang zu sau-
berem Trinkwasser. Es sind 642 Mio. in Asien, 265 Mio. im siidlichen Afrika, 53 Mio. in
Lateinamerika und 15 Mio. in den Industrielandern. Alle sechs Sekunden stirbt ein Kind an
Untererndhrung. Berechnungen von Fachleuten der UN-Organisation fiir Erndhrung und
Landwirtschaft FAO zufolge wiirden 14 Mrd. $ pro Jahr ausreichen, um ein signifikantes
landwirtschaftliches Wachstum zu erreichen und den Hunger in der Welt zu halbieren.
Schuld daran ist vor allem der fiir die Entwicklungslidnder unfaire internationale Handel.
Eine importierte Tonne Mais aus den USA kostet 812 §, wahrend Saatgut, Diinger und
Bewirtschaftung in Afrika nur 135 $ je Tonne Mais kosten.
Der finanzdominierte Kapitalismus forcierte das Wachstum der Arbeitslosigkeit und der
Weltarmut. Nach groben Schétzungen in dem Buch von E. Benjamin Skinner leben heute
etwa 27 Millionen Menschen im Zustand der Sklaverei, besonders in Indien und im Sudan.
Nach Daten der UNICEF gibt es in Haiti 300000 Kindersklaven. Das sind Schritte auf dem
Weg in die Barbarei. Im Jahre 2008 erlebten wir einen Temperaturanstieg von 5° C in der
Arktis, der Klimawandel verstirkt sich. Die Menetekel einer weltweiten Gesellschaftskrise
und Umweltkrise mit ihrer Quelle in der Okonomie sind lingst nicht mehr zu iibersehen.
Die Wirtschaft sitzt gewissermallen in der Mitte und konzentriert sich auf ihre eigenen
Sorgen, wenn es nach ihren Beherrschern geht. Neben Friedenssicherung, gesellschaftli-
cher Arbeitsreform, Armutsbekdmpfung, Umweltschutz ist die Erhaltung der iiberlieferten
menschlichen Kultur die flinfte und in ihrer Bedeutung nicht weniger wichtige Herausfor-
derung. Die Geschichte der Menschheit hilt genligend Lehrbeispiele bereit, wo, wie und
warum die Lunte der sozialen, 6konomischen, dkologischen und kulturellen Konflikte
brannte und zur explosiven Losung fiihrte. Das sollte eine Warnung sein.

Jetzt, in der Zeit der Megakrise, ist der von Arbeitsminister Norbert Blim kraft seines
Amtes vor 19 Jahren triumphierend totgesagte Karl Marx als Kritiker der Politischen Oko-
nomie wieder en vogue. Marx hat den historischen Materialismus auf die evolutorischen
Zusammenhdnge des Kapitalismus in der Gesellschaft des 19. Jahrhunderts angewandt.
Seine politische Zukunftshoffnung war mit der damals aufkommenden neuen Klasse der
Industriearbeiterschaft verbunden, die 1850 in Deutschland noch einen Anteil von nur vier
Prozent an den abhingig Beschéftigten in Deutschland hatte, der bis 1895 auf 87 Prozent
wuchs und seit 75 Prozent im Jahr 1925 sowie 61 Prozent 1961 bis auf 39 Prozent 1998
zuriickging. Als das 20. Jahrhundert begann, haben Rudolf Hilferding, Rosa Luxemburg,
Karl Kautsky und Wladimir Iljitsch Lenin die Marxsche Methode genutzt, um die neuen
Verhiltnisse in der verdnderten Gesellschaft zu analysieren. Das hat zweifellos dazu bei-
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getragen, den gesellschaftlichen Kriften fiir sozialistische Umgestaltungen Orientierungen
zu geben.

Gescheiterter Staatssozialismus und neue globale Herausforderungen

Betrachten wir den in Europa nach dem ersten Weltkrieg entstandenen und 1989 /90 zu-
sammengebrochenen Staatssozialismus, so war es eine Zeit der Kanonisierung und Dog-
menbildung mit Hilfe des staatsoffiziellen Marxismus-Leninismus ML, weit entfernt von
der kreativen Anwendung der Marxschen Methode auf die neuen Phinomene. Die ML-
Verwalter waren die Hiiter der Dogmen. John E. Roemer gehort zu einer Gruppe von an
Marx interessierten amerikanischen Wirtschaftswissenschaftlern. Er schrieb 1981 in sei-
nem bemerkenswerten 6konomisch-mathematischen Werk ohne abstrakte Gleichgewichts-
modelle ,,Analytical foundations of Marxian economic theory®, dass die Marxsche Theo-
rie, wie sie betrieben wird in den Lindern der Planwirtschaft ,, ... aus der Sicht des 20.
Jahrhunderts in einer Ptolemédischen Krise ist, einer Krise, in der manche glauben, dass es
mit wenigen Verdnderungen der alten Ansidtze moglich ist, das Neue zu verstehen. Von
allen Methodologien miisste der Marxismus mit seinem Bestehen auf Nichtuniversalitit
und Vergénglichkeit der entsprechenden historischen Kategorien die letzte sein, die in die-
se Falle tappt.“ (S. 209 f, Ubersetzung HDH). Wie wahr, wie wahr, sagt man, wenn man
seine Botschaft am Ende des Buches liest, man miisse den historisch-materialistischen
Kern der Theorie von Marx auf die neuen Bedingungen von heute anwenden. Schon Marx
hatte sich 1882 gegeniiber Paul Lafargue emport tiber die enge und dogmatische Ausle-
gung seiner damals erstmalig als ,,Marxismus* bezeichneten Ideen durch franzdsische So-
zialisten mit den Worten: ,,Ce qu’il y de certain ¢’est que moi, je ne suis Marxiste® — Wenn
das Marxismus ist, bin ich sicher, dass ich kein Marxist bin. (MEW Bd. 35, S. 388).

Die ideologische Starrheit des Staatssozialismus &uflerte sich ebenfalls in der biirokratisier-
ten Wirtschaftspolitik, die freilich auch durch die Riistungswirtschaft der dreiBiger und
vierziger Jahre und im Kalten Krieg verstirkt wurde. In Kriegszeiten ist zentralistische
Planung bestens geeignet, wie es in Deutschland schon im ersten Weltkrieg gezeigt wurde.
Die positiven Anfinge mit der neuen dkonomischen Politik NOP und dem von Lenin ge-
griindeten Konjunkturinstitut waren in der Sowjetunion ldngst vergessen. Eine biirokrati-
sche Planung von der Zentrale aus ohne Korrektive und Freirdume fiir spontane evolutori-
sche Veridnderungen und Vereinbarungen von unten musste in normalen Zeiten scheitern,
so wie ein Markt ohne Regulative und professionale Unternehmensplanung auf langere
Sicht nicht funktionieren kann. Der Markt dient der Abstimmung von Angebot und Nach-
frage. Er ist aber nicht in der Lage, langfristig gesamtgesellschaftlich notwendige Propor-
tionen zu sichern. Der Plan lésst sich wie der Markt perfekt theoretisch ausgehend von
bestimmten Pramissen begriinden. Der Pferdefull besteht darin, dass bei jeweils einseitigen
Theorien die entscheidenden praktischen Kontrapunkte vergessen werden. Heute ist die
gesellschaftliche Planungsfrage wieder aktueller denn je und sie muss auf neue Weise un-
ter Beachtung der historischen Erfahrungen gelost werden.

Die fiinf genannten heutigen globalen Herausforderungen sind miteinander aufs engste
verbunden. Bei der Friedenssicherung geht es um die Beendigung der ideologisch ka-
schierten imperialen Abenteuer in Afghanistan und im Irak sowie der immer wieder auftla-
ckernden Biirgerkriege. Allein im Irak gab es bis Ende 2007 in der Zivilbevolkerung 654
965 Tote, wie das New England Journal of Medicin berichtete. Nach Josef Stiglitz errei-
chen die Gesamtkosten des Irak-Kriegs 3 bis 5 Billionen $, wéihrend die Entwicklungshilfe
des Westens seit 60 Jahren dem Wert von 2,3 Billionen $ entsprach. Auch der individuelle
Terror mit seinen Selbstmordattentaten, Kommandoaktionen, Pirateniiberfallen und immer
neuen Variationen ist globalisierter Biirgerkrieg, ausgelost durch soziale Konflikte und
Perspektivlosigkeit fiir junge Menschen. Er wird heute beantwortet mit dem High-Tech-
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Krieg militdrisch liberlegener hochgeriisteter Staaten, der wiederum in einer Endlosschleife
den Biirgerkrieg anheizt. Waffenhandel und Krieg sind Vorzugsgebiete der Profitquellen
des Kapitals, den Begriff militirisch-industrieller Komplex hat schon Préasident Dwight D.
Eisenhower (1890-1969) geprigt. Deutschland ist drittgroBter Riistungsexporteur nach den
USA und Russland. Es erteilte 2007 Ausfuhrgenehmigungen fiir Riistungsgiiter im Wert
von 8,7 Mrd. € auch fiir Lander, die in schwere Gewaltkonflikte verwickelt sind. Die Frie-
denssicherung ist mit der notwendigen gesellschaftlichen Arbeitsreform der Schliissel fiir
die Bekdmpfung der Weltarmut.

Kapitalistischer und staatssozialistischer Kult der Arbeitsproduktivitat

In der langen historischen Periode der Industrialisierung vor der informationstechnischen
Umwiélzung und auch danach war die Arbeitsproduktivitét die Schliisselgrof3e fiir den wirt-
schaftlichen Fortschritt. Nach den Berechnungen von Jirgen Kuczynski (1904-1997)
wuchs sie in den Industrielindern von 1840 bis 1900 im Jahresdurchschnitt um 1,5 Pro-
zent, von 1900 bis 1943 um 2,2 Prozent und von 1946 bis 1964 um 3,5 Prozent. Von den
vier technischen Funktionen der menschlichen Arbeit wurde zuerst die energetische Funk-
tion durch mechanischen Antrieb ersetzt, dann die ausfithrende Funktion durch Arbeitsma-
schinen und im zwanzigsten Jahrhundert zunéchst Teile der Kontrollfunktion. Das fiihrte
zum langfristigen Trend steigender Wachstumsraten der Produktivitit. Mit der Informati-
onstechnologie kam es in der zweiten Hilfte des Jahrhunderts zur Ersetzung der Kontroll-
funktion und ersten Teilen der vierten, logischen Funktion mit Hilfe der Computer und der
Digitaltechnik, die ein noch héheres Tempo des Produktivititswachstums ermdglichten. Im
21. Jahrhundert geht die Ersetzung der logischen technischen Funktion mit groen Schrit-
ten voran, in sogenannten hybriden Systemen nimmt die autonome Technik dem Menschen
sogar Entscheidungen wie Notbremsung ab. 1960 waren 64,5 % und 2000 nur noch 45 %
der Erwerbstitigen der BRD der Gruppe der ersten drei technischen Funktionen zuzuord-
nen. Die fordistische Erfolgsgeschichte in den USA seit den 20er Jahren war mit enormen
Wachstumsraten der Arbeitsproduktivitit verbunden, die aufgrund einer Uberfiille von
billigen natiirlichen Ressourcen und Raumen moglich wurden. Diese zentrale 6konomische
KenngroBe ist in Wirklichkeit einseitig und unvollkommen. Der Input ist Anzahl der Ar-
beitskrifte oder Arbeitszeit und der Output ist das Produkt. Eigentlich gehoren aber zum
Input auch die Atemluft und andere natiirliche Faktoren, zum Output Emissionen in die
natiirliche Umwelt.

Die Arbeitseinsparung als Paradigma des Industrialismus begann an die sozialen Gren-
zen zu stoBen, der Uberfluss der Warenwelt erreichte den Menschen selbst. Wassily Leont-
jew, russisch-amerikanischer Nobelpreistrager der Wirtschaftswissenschaften 1973, hat
schon vor einigen Jahren festgestellt, dass der Stand der Automatisierung in der Produktion
um 1990 etwa dem Stand der Mechanisierung von 1820 entspricht. Es ist also jedesmal ein
Anfangszustand. Was wird erst passieren, wenn die logische technische Arbeitsfunktion
des Menschen nun massenhaft ersetzt wird. Damit wird die klassische Industriearbeiter-
schaft mitsamt einer Mehrzahl von Angestellten immer schneller iiberfliissig gemacht. Be-
reits von 1995 bis 2002 gingen laut Jeremy Rifkin iiber 31 Mio. Industriearbeitsplitze in
den 20 grofiten Volkswirtschaften verloren, wahrend die globale Industrieproduktion um
30 Prozent wuchs. Das zeugt von einem rasanten Wachstum der Arbeitsproduktivitét. Die
neue Berufsgruppe der Informatiker kann eine solche sich ergebende strukturelle Arbeits-
losigkeit nicht kompensieren. Das 6konomisch notwendige und dkologisch sinnvolle glo-
bale menschliche Arbeitsvolumen nimmt mit der technischen Entwicklung ab. Die Ar-
beitszeit muss gekiirzt werden ohne Reduzierung der Lohne. Es kommt zur Verdnderung
der gesellschaftlichen Betriebsweise, zum Druck auf veraltete Institutionen, die durch neue
ersetzt werden miissen.
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Die klassische Lohnarbeit des Kapitalismus muss durch neue Formen der Arbeit ersetzt
werden. Den historischen Begriff Arbeit unbedingt durch ,, Tétigkeit™ zu ersetzen ist falsch,
man tut dann so, als ob Arbeit immer Lohnarbeit ist. Die Proklamation vom Ende der Ar-
beitsgesellschaft in den 90er Jahren war inakzeptabel, weil eine Gesellschaft ohne kapita-
listische Lohnarbeit denkbar ist, aber keine Gesellschaft ohne menschliche Arbeit. Arbeit
ist Teil der Menschwerdung, der Selbstverwirklichung und der Gemeinschaftlichkeit. Thre
historischen Formen waren Sklavenarbeit, Fronarbeit, Kinderarbeit, Zwangsarbeit, kapita-
listische Lohnarbeit, Eigenarbeit, kiinstlerische und geistige Arbeit, 6ffentliche Arbeit und
andere. Daher kommt die anfangliche Bedeutung des germanischen Wortes ,,arabeit* als
Miihsal, schwere Anstrengung. Arbeit ist Stoffwechsel des Menschen mit der Natur und
zugleich Aktion im gesellschaftlichen Leben, die Hannah Arendt als Handeln bezeichnete.
Handeln meint in diesem Zusammenhang sprechen, entscheiden, durchfiihren oder aus
eigener Initiative etwas Neues anfangen. Im Kapitalismus erreicht die Entfremdung des
Menschen von der Arbeit den Gipfel des Irrsinns, weil viel mehr produziert als gebraucht
wird und die Arbeit dann immer mehr zur Zerstorung intakter Gebrauchswerte und zur
Katastrophenbewiltigung notwendig wird. Hinzu kommt der Marsch in moderne Sklaverei
in der Leih- oder Zeitarbeit mit 800 000 Beschiftigten 2007 in der BRD. Durch die Leih-
arbeit wird die Warenformigkeit der Arbeitskraft auf die Spitze getrieben. Mit dem Begriff
Flexibilisierung wird die Fremdbestimmung verschleiert. Leiharbeiter wurden von wesent-
lichen sozialen Schutzrechten des Staates ausgeschlossen. Die Leiharbeiter sind nicht or-
ganiert, konnen als Streikbrecher eingesetzt und bei sinkenden Umsétzen problemlos ent-
lassen werden. Das erste Land der Welt, das die im 20. Jahrhundert entstandene und rasch
gewachsene Leiharbeit 2009 verbietet ist Namibia mit 16 000 Leiharbeitern. Das neue Ge-
setz stellt unter Strafe, dass jemand gegen Entgelt eine Person anstellt in der Absicht, sie
einer dritten Person als Arbeitskraft zur Verfiigung zu stellen. Eine weitere Form des
Marktradikalismus ist eine neue Stufe der Durchkapitalisierung des Menschen selbst, in-
dem die aus dem kapitalistischen Management stammende Konzeption des unternehmeri-
schen Handelns und Verhaltens auf die Subjekte der Arbeitswelt libertragen werden. ,,Ka-
pitalismus wagen* heiflt der von F. Merz ausgegebene Slogan. Merkmale der neoliberalen
Unternehmermentalitét sind Orientierung auf schnelle Profite, Ellbogeneinstellung, Raffi-
nesse und soziale Indolenz. Damit will man, dass sich gut ausgebildete junge Arbeitslose,
deren Anzahl steigt, als Arbeitskraftunternehmer verstehen und sich selbst vermarkten,
ohne dass Gesellschaft, Kommune oder Staat eine Verantwortung fiir das Vermeiden
brachliegender Bildungspotentiale durch Schaffung von Arbeitsplitzen tragen. Die er-
zwungene Mobilitét ist ein weiterer Posten der langen Kette der immer neuen Ausbeu-
tungsmethoden.

Es gibt neben der erwéhnten ersten Gruppe der vier technischen Funktionen der men-
schlichen Arbeit in Industrie, Handwerk, Transport und Handel zwei weitere Gruppen, die
wissenverarbeitenden, wissenvermittelnden und wissengenerierenden Funktionen in Bil-
dungswesen, Publikation, Forschung und Entwicklung sowie in der Kunst (1960 18 % und
2000 32,2 % der Erwerbstitigen) und die sozialen Funktionen in der Rechtspflege, dem
Gesundheitswesen, dem Sicherheitswesen, der Betreuung, Beratung und Unterhal-
tung.(1960 17,5 % und 2000 22,8 %). Ferner gibt es Eigenarbeit, Nachbarschaftsarbeit und
die Arbeit in den wenigen auf dem Globus verbliebenen Subsistenzwirtschaften. Dies alles
sind die in Zukunft erschlieBbaren Quellen der menschlichen Arbeit unter der Bedingung,
dass das derzeitige System der kapitalistischen Lohnarbeit abgeschafft wird.

Es ist eine neue gesellschaftliche Betriebs- und Lebensweise mit sozial relevanten Insti-
tutionen zu schaffen, die eine gesellschaftlich oder genossenschaftlich bezahlte Beschéfti-
gung garantieren. Grofle Teile der zweiten und dritten Gruppe von Arbeitsfunktionen geho-
ren zur wertverbrauchenden Arbeit wie die Arbeit eines Lehrers, eines Arztes, Trainers
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oder Richters. Wertschopfende Arbeit wird es immer geben, auch in einer moglichen kiinf-
tigen solidarischen oder kollektivistischen Marktwirtschaft ohne Dominanz des Finanzka-
pitals. Das derzeitige Gesellschaftssystem verzeichnet riesige Massen kapitalistisch unpro-
duktiver Arbeit, zu denen Wissenschafts- und Ausbildungsarbeit, soziale Arbeit und Ar-
beitsinhalt von mit Finanzblasengeld gekauften Uberproduktionserzeugnissen gehoren. Die
Arbeiten der zweiten und dritten Gruppe zu privatisieren ist keine Losung, weil die entste-
henden Profite aus der gesellschaftlichen Mehrwertmasse der realen Produktion alimentiert
werden miissen. Die Balance von wertschopfender und wertverbrauchender Arbeit einzu-
halten ist eine volkswirtschaftliche Aufgabe der gerechten Verteilung des gesellschaftli-
chen Gesamteinkommens. Darum ging es in allen sozialen Kédmpfen seit der Zeit der frii-
hen Hochkulturen.

Ressourcenproduktivitat und Arbeitshaltigkeit

Wettbewerb und Technologie fithren die Menschheit zur Grenziiberziehung und letztlich
zum Kollaps, wenn sie nicht eingebunden werden durch iiberwachende Institutionen, die
soziale Gerechtigkeit und 6kologisches Gleichgewicht im demokratischen Konsens der
Gesellschaft anstreben. Die globalen Grenzen menschlicher Zivilisation hingen zusammen
mit der Klimaerwdrmung, der Endlichkeit nichtregenerierbarer Ressourcen an Roh- und
Brennstoffen und der Belastbarkeit des Menschen. Ein allgemeines MaB fiir den stofflich-
energetischen Kreislauf der Wirtschaft ist der Stoffstrominput an Primirmaterialien in
Tonnen, zu dem mineralische und nichtmineralische Roh- und Brennstoffe, Baustoffe,
Wasser, Luft, Erdmassen und biotische Rohstoffe gehoren. Das ist die gesamte Masse an
Naturstoff, die der Mensch jahrlich der Erde entreif3t und in den wirtschaftlichen Kreislauf
einspeist. Fiir dieses Kalkiil wird auch der Primérenergieaufwand in Tonnen umgerechnet.
Bezogen auf die Produkte werden die im ganzen Lebenszyklus von der Rohstoffgewin-
nung und Herstellung bis zur Nutzung und Entsorgung anfallenden Stoffstrome berechnet.
So hat zum Beispiel eine Tonne Zement einen ,,Stoffstromrucksack® von sieben Tonnen.
Wenn wir den Lichtschalter betétigen, 16sen wir einen technischen Prozess aus, dem ein
Stoffstromdquivalent entspricht. Auch jeder wirtschaftlichen Transaktion entspricht die
direkte oder indirekte Auslosung eines stofflich-energetischen Aufwands. 1000 US-Dollar
Bruttoprodukt entsprechen anndhernd 32 Tonnen Stoffstrom aus der Natur. Wéhrend in
den drmeren Entwicklungsldandern der jéhrliche Stoffstromverbrauch pro Kopf 10-40 Ton-
nen betrigt, liegt er in den OECD-Landern bei 800 Tonnen, darunter in den USA bei mehr
als 1100 Tonnen. Der schnell steigende Verbrauch an Naturressourcen ist verbunden mit
der Freisetzung von Schadstoffen wie Kohlendioxid, der Dissipation wertvoller Stoffe und
der Erzeugung von Miillbergen.

Die Werbebranche ist ein Beispiel flir die extreme Naturressourcenverschwendung. Die
weltweiten Werbeausgaben stiegen von 57,1 Mrd. $ im Jahre 1950 bis 820 Mrd. $ im Jahre
2008, also um das 14fache. Sie wachsen schneller als das BIP und iibertreffen schon lange
die Bildungsausgaben in den fithrenden Industrieldndern. Das zeigt zugleich, wie ungeeig-
net der theoretische Marktbegriff als Ausgleich von Angebot und Nachfrage ist. In Wirk-
lichkeit gestalten die Produzenten das Angebot nach dem Prinzip des gro3tmoglichen Pro-
fits. Potentielle Bediirfnisse oder Wiinsche der Abnehmer werden durch die Werbung kon-
ditioniert, verstirkt und sogar erfunden. Durch daraus folgende die Ressourcenverschwen-
dung werden Naturkreisldufe in einer Weise gestort, dass nun die Anzahl und die Schwere
regionaler Katastrophen ansteigen. Nach Angabe der Miinchner Riick hat sich ihre Anzahl
seit 1980 verdreifacht und 2008 betrug der wirtschaftliche Schaden 140 Mrd. € bei 220 000
Toten. Die Schweizer Riickversicherung hat schon 1990 die Anzahl und Kosten der welt-
weiten Schadensereignisse erfasst und festgestellt, dass sich eine exponentielle Kurve er-
gibt. Schrumpfung ist fiir die Zukunft angesagt, Freithandel und Wegwerfmentalitit geho-
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ren abgeschafft. Auch die Versprechungen der Protagonisten der Informations- und Kom-
munikationstechnologie IKT auf die positiven dkologischen Wirkungen haben sich nicht
erfillt. So schluckt die IKT in Deutschland mehr als zehn Prozent des Stromverbrauchs
und erzeugt pro Jahr 33 Millionen Tonnen CO,, das heiflt soviel wie der gesamte inner-
deutsche Flugverkehr. Zur Zeit wird das Verbuddeln von CO, — Abscheidungen geplant,
dieses Patentrezept erinnert an den schwarzen Humor von Keynes mit seinem Vergraben
alter Flaschen mit Papiergeldscheinen. Seit 650 000 Jahren lag der Anteil von CO, in der
Atmosphire mit vielen Schwankungen von 180 bis 300 ppm (parts per million) und unsere
Industriezivilisation hat ihn in nur 200 Jahren bis 2006 von etwa 280 auf auflerordentliche
381 ppm erh6ht mit weiterer Steigerung von 1,5 bis 2 ppm pro Jahr, die den Treibhausef-
fekt verstirkt.

In der Carnoules Deklaration von sechzehn internationalen Umweltexperten des Factor

10 Club im Jahre 1994 wurde angesichts der drohenden Zerstorung des Gleichgewichts der
Naturkreislédufe gefordert, bis zum Jahre 2045, also in fiinfzig Jahren den globalen Stoff-
strominput des Wirtschaftssystems zu halbieren. Im Jahre 1990 lagen die Wirtschaftsdaten
bei einem Weltbruttoprodukt von 20,1 Billionen $, einem Weltfinanzvermogen von 51,8
Billionen $ und einer Arbeitszeit von 12,19 Billionen Stunden. Dem entsprachen ein globa-
ler Stoffstrominput von 2512,5 Billionen Tonnen, pro Kopf der Weltbevilkerung 477
Tonnen. Der Primérenergieverbrauch lag bei 321,1 Exajoule EJ und pro Kopf 60,7 Giga-
joule GJ. Das Verhiltnis des Stoffstroms zum Primédrenergieverbrauch betrug 7,82 kg / MJ.
Im Jahre 2000 betrugen diese Werte 423,5 Exajoule EJ und 70,3 Gigajoule GJ. Es ist er-
schreckend, wenn die OECD in threm World Energy Outlook einen Anstieg des Primir-
energieverbrauchs von 45 Prozent voraussagt.
Die Kehrseite des schnellen Wachstums der Arbeitsproduktivitit ist in den letzten Jahr-
zehnten die Stagnation der Ressourcenproduktivitit, des Verhiltnisses des Bruttoprodukti-
onswerts in konstanten Preisen zum gesamten Stoffstrominput in Tonnen pro Jahr. Gleich-
zeitig sinkt die Arbeitshaltigkeit des Stoffstroms, die Anzahl der Erwerbsarbeitsstunden je
Tonne Stoffstrominput. Von 1960 bis 1990 war in der Bundesrepublik jéhrlich die Ar-
beitsproduktivitdt um 3,6 Prozent und die Ressourcenproduktivitidt nur um 0,3 Prozent ge-
wachsen, wihrend die Arbeitshaltigkeit um — 3,1 Prozent p. a. reduziert wurde. Bereiche
hoher Arbeitshaltigkeit sind dagegen die Formen der Subsistenzwirtschaft, des 6kologi-
schen Landbaus, der kommunalen Verkehrssanierung, der Katastropheneinsitze und der
besonders stoffsparenden Technologien, wie zum Beispiel der Mehrwegverpackung.
Nachhaltigkeit heifit hohere Arbeitshaltigkeit des Stoffstroms, die ein soziales mit einem
technisch-naturbezogenen Mal} verkniipft. Diese Erkenntnis findet sich leider in keiner
Publikation der Umweltexperten, auch nicht bei Donella und Dennis Meadows.

Nur bei wachsender Arbeitshaltigkeit kann die Ressourcenproduktivitit, wie es notwen-
dig ist, schneller wachsen als die Arbeitsproduktivitit und vice versa! Geht man von einem
kiinftigen Wachstum der Weltproduktion in konstanten Preisen von 3,2 % p. a. und einer
notwendigen Halbierung des Stoffstrominputs aus, so kommt man zu einem erforderlichen
Anstieg der Ressourcenproduktivitdt von 4,7 % p. a. Das entspricht dem Faktor 10 der
Carnoules Deklaration, das heifit der zehnfachen Erhdhung der Ressourcenproduktivitit in
fiinf Jahrzehnten. Im Jahre 2050 muss nach den Berechnungen des Carnoules-Instituts ein
Mensch hochstens 5-6 Tonnen Naturressourcen pro Jahr verbrauchen und die Emission
von Treibhausgasen muss auf ein CO2- Aquivalent von 2 t reduziert werden. Bei einem
Wachstum der Erwerbsarbeitszeit um 0,5 % p. a. wichst die Arbeitsproduktivitit um 2,7 %
p.a. und die Arbeitshaltigkeit steigt um 1,9 % p. a. Wenn es gelinge, dieses Programm zu
realisieren, wire es eine grundlegende Umsteuerung des globalen wirtschaftlichen Kreis-
laufs.
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Die globale Maschine der Umweltzerstérung

Stofflich-energetischer Kreislauf und Wertschopfungskreislauf werden heute angetrieben
durch die globale Maschine des grenzenlosen Wirtschaftswachstums mit dem Motor des
notorisch unbegrenzten Finanzkapitals, der auch zunehmend den Kreislauf des Realkapi-
tals steuert. Politik ist eine dienstbare Funktion der Megamaschine. Genau dieser Kern der
globalen Umweltproblematik wird bisher kaum thematisiert. Die beiden Meadows schrei-
ben in ihrem Weltmodell von 1992 sogar: ,,Armut schafft Bevolkerung — Bevdlkerung
schafft Armut. Wenn das Kapital schneller wichst als die Bevolkerung, steigt der Lebens-
standard der Menschen* (Meadows 1992 S. 61). Das ist die verquere Logik des sogenann-
ten griinen Kapitalismus, Malthus ldsst griiBen. Bestenfalls wurden im vergangenen Jahr-
zehnt Steuerkonzepte diskutiert und versucht, die nur ein Palliativ sind, das fiir sich ge-
nommen nicht der Dimension des notwendigen sozialokonomischen Phasensprungs ent-
spricht.

Ein Muster fiir die Anbetung des Gotzen Markt anstelle von mittel- und langfristiger
Planung ist die Ignoranz gegeniiber negativen 6konomischen und dkologischen Neben-
und Fernwirkungen neuer technischer Modetrends. Es gibt fatale wirtschaftliche Riick-
kopplungsschleifen, in denen der Finanzmarkt mitgemischt und die schiadlichen Wirkun-
gen verstarkt hat. Ein Beispiel ist der Biokraftstoff-Trend. Die Nutzung der nachwachsen-
den Rohstoffe der Nahrungsmittelkette fiir Biokraftstoffe wurde mit Subventionen gefor-
dert. Sie fiihrt zur Verringerung der Anbauflichen fiir den menschlichen Lebensmittelbe-
darf, zur Er6hung der Nahrungsmittelpreise und spekulativen Wellen an der Rohstoffborse.
Verknappung und hohe Preise vermehren die Zahl der Hungernden in der Welt. In dem
Malle, wie der Mensch die Gleichgewichte der Natur zerstort, verwandeln sich seine Pro-
duktivkrifte immer mehr in Destruktivkrifte.

Der Weg zu einer Wende im Verhéltnis von Natur und Arbeit flihrt {iber die Entkopp-
lung von Profitstreben und Naturressourcenverbrauch durch eine Reform der gesamten
Regulierungsweise, iiber den sozialen Ausgleich, das Umsteuern der technischen Entwick-
lung, die Verabschiedung von der Wachstumsideologie und eine andere Lebensweise. Die
Kernbewegungsgrofle des Kapitalismus, die kapitalbezogene Profitrate hielt Marx fiir ten-
denziell fallend, in dem neuen Jahrhundert wird sie durch Uberproduktion, Klimawandel,
Vervielfachung regionaler und lokaler Naturkatastrophen, Versiegen natiirlicher Vorrite,
Vermiillung und Zunahme sozialer Katastrophen mit groBer Wahrscheinlichkeit eindeutig
fallend. Eigentlich ist sie es formal heute schon, wenn in dem Quotienten der Rate nur der
Realprofit im Zéhler und das Gesamtkapital, das heiflt Eigen- und Fremdkapital im Nenner
eingesetzt wird.

Fakten tiiber den kiinftigen Klimawandel zeigen, dass das Umweltproblem viel drohen-
der ist, als es zur Zeit rezipiert wird. Der Zusammenhang zwischen Naturressourcenkreis-
lau und Wirtschaftskreislauf ist eindeutig, aber die Frage nach der Art der Steuerung dieser
Kopplung wird verschieden beantwortet. Handelbare Lizenzen fiir Emissionen mit schritt-
weiser Einschrinkung des Gesamtvolumens, Steuerformen oder Okopreise werden ange-
boten. Das sind aber im Grunde Palliative nach der Devise ,,Der Markt wird es schon rich-
ten“. Sie greifen nicht dort ein, wo der eigentliche Ansatzpunkt fiir die Unterbindung der
Uberakkumulation und Uberproduktion auf Kosten der Umwelt ist. Folgt man dem MIPS-
Konzept von Friedrich Schmidt-Bleek, so ist die Ressourcenproduktivitit bzw. ihre Wach-
stumsrate eine universelle Messgrosse des Naturressourcenverbrauchs der Produktion,
denn sie ist auch korreliert mit den Emissionen. Die empfindlichsten und universellen
MessgroBlen des wirtschaftlichen Kreislaufs und seiner Verdnderung aus der Sicht der Un-
ternehmen sind die Rendite auf das Gesamtkapital des Unternehmens und die Zinsrate i fiir
das aufgenommene Fremdkapital.
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Die Bewegungsrichtung von Geld und Kapital geht immer in Richtung des groften
Haufens, dafiir sorgt schon der Zinsmechanismus. Das ist auch die Ursache der Bevorzu-
gung der Ersten anstelle der Dritten Welt. In der lebenden Natur dominieren ausgleichende
Prozesse mit Sattigungsgrenzen, die Aristoteles in Analogie zu seiner Humanethik ,,kosmi-
sche Gerechtigkeit nannte. Auch die Menschheitsgeschichte begann mit Gegenseitigkeit
und Kompensation. Das ist aber nicht das Prinzip der Geldgesellschaft, die den Menschen
nicht als Einheit von Leib, Kopf und Seele, sondern als bezifferbares ,,Humankapital* be-
trachtet. Die Entmachtung der heutigen Form der Zinswirkungen des Geldes ist die Grund-
aufgabe der Menschheit, wenn sie eine Zukunft haben will.

Fiir jede Branche konnte der Zins als 6kologische Stellgrofle i(U) staatlich ermittelt und

jahrlich festgelegt werden. Die 6kologische Zinsrate miisste am hochsten sein bei negati-
vem oder Nullwachstum der Ressourcenproduktivitit, mindestens so hoch wie die Durch-
schnittsrendite der Branche und am geringsten oder negativ bei iiberdurchschnittlichen
Wachstum der Ressourcenproduktivitit des Unternehmens. Das bedeutet, dass die Banken
ihr Leihkapital nur mit dem Okozins versehen diirfen. Die Einnahmen aus dem Okozins
werden ausschlieBlich fiir 6kologische und soziale Zwecke verwendet. Firmen bekommen
nur dann Fremdkapital und kdnnen damit expandieren, wenn sie ihr Wachstum der Res-
sourcenproduktivitit erhohen. Die konkrete Okozinsrate einer Branche wird auf der
Grundlage sorgfiltiger Untersuchungen aller umweltrelevanter Bedingungen ihrer Produk-
tion und ihrer Marktaktivititen festgelegt. Sie ist die Kerngroe einer strengen staatlichen
Umweltregulierung, die das schwelende Feuer der stetigen die Nachhaltigkeit zerstérenden
Aktivititen 16scht, bevor es zur weltweiten Flammenkatastrophe wird.
Wie wird es nun mit der Megakrise weitergehen? Rezessionen, die es in der Wirtschaftsge-
schichte der BRD mehrfach gab, wurden abgeldst durch Erholungs-, Stabilisierungs- oder
Aufschwungphasen, die mit dem Abschwung einen V-formigen Verlauf bildeten. Dabei
gingen die durchschnittlichen Wachstumsraten der Produktion dieser Zyklen seit 1986
immer weiter zuriick, wie im Abschnitt Menetekel gezeigt wurde. Manche Okonomen ver-
breiten Optimismus, indem sie voraussagen, dass der kommende Aufschwung umso groBer
sei, je tiefer der jetzige Einbruch wird. Die ,,Mutter der Krisen* in den 30er Jahren in den
USA hatte dagegen einen L-formigen Verlauf, eine lange Depression folgte dem Einbruch.
Wenn man versucht, auch mittelfristig etwas liber die heutige Megakrise auszusagen, muss
man die lingere Vergangenheit mit ithren evolutorischen Mustern befragen ohne den Ans-
pruch, einen Automatismus oder eine Universalerklirung der Wirtschaftsgeschichte zu
finden.

Ein neuer Kondratjew

Seit Beginn der Industrialisierung gibt es neben der Abfolge von Handels-, Produktions-
und Finanzkrisenzyklen die sogenannten Langen Wellen oder ,,Kondratjews* nach dem
Namen ihres Entdeckers, dem russischen Okonomen Nikolai Kondratjew (1892-1938), der
langfristige Zeitreihen der Getreidepreise analysiert hatte. Schon Marx hatte langfristige
Schwingungen der allgemeinen Profitrate konstatiert. (Bd. III. S. 191). Es sind die jeweils
etwa 40 bis 60 Jahre umfassenden Bewegungen der Wirtschaftsleistung auf dem Hinter-
grund des Gesamttrends, die in Wechselwirkung mit neuen Basisinnovationen und allge-
meinen Wirkfaktoren, technologisch-organisatorischen Verdnderungen und Wertrevolutio-
nen sowie vor allem mit gesellschaftlich-institutionellen Wechseln stehen. Sie begannen
mit dem 1. Kondratjew der Mechanisierung um 1790-1840, gefolgt vom 2. Kondratjew des
Eisenbahnbaus um 1840-1890, dem 3. Kondratjew der Elektrifizierung um 1890-1940,
dem 4. Kondratjew der Automatisierung um 1940-1990 und dem 5. Kondratjew der Infor-
mation und Kommunikation mit den sogenannten TIME-Technologien (Telekommunikati-
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on, Informationstechnologien, Medien) von 1990 bis 20??. Jeder Kondratjew kann grob in
die Phasen der Prosperitit, Rezession, Depression und Erholung unterteilt werden.

Der absehbare und notwendige 6. Kondratjew der Umwelttechnik, Solarenergie und
Biotechnologie USB ist noch weit vor den Startlochern, er baut vorerst keine durchgrei-
fende neue Wachstumsphase auf. Die Finanzkrise macht um Nachhaltigkeit, Klimapolitik
und erneuerbare Energien keinen Bogen. So hat das deutsche Solarunternehmen Q-Cells
2008 drei Viertel seines Marktwerts verloren. Das Mais-Ethanolprogramm der USA ist
gescheitert. Es ist eine blanke Illusion, wenn die Griinen einen ,,Green New Deal* als Mit-
tel zur Uberwindung der Krise vorschlagen. Die erneuerbaren Energien Solarstrom, Wind-
strom, Bioenergie, Wasserkraft, Erdwirme, Gezeitenenergie oder Kernenergie sind bisher
keine reale Alternative zu den fossilen Energietrdgern, weil ihre Herstellung, Ausriistung
und Nutzung selbst so viel Naturressourcen bzw. Energie verbraucht, dass der Saldo wenig
Nutzen flir die Menschheit bringt. Auch die okologische Effizienzsteigerung der Ver-
brauchsprozesse wird durch die weitere Ausdehnung des Verbrauchs im Wirtschaftswach-
stum mehr als kompensiert. Das wird in der Umweltforschung als Reboundeffekt bezeich-
net. So ging weltweit von 1990 bis 2004 der Energieverbrauch pro Flugkilometer um 29 %
zurlick. Der gesamte Verbrauch von Treibstoff erhohte sich dagegen in der gleichen Zeit
von 3,8 auf 5 Mio. Barrel pro Tag, also um 31,6 %.

Wenn die Abfolge sich wie bisher wiederholt, ndhern wir uns mit der gegenwartigen
Megakrise einer Depression im heutigen 5. Kondratjew. Ein Merkmal dafiir ist der Riick-
gang des Anteils der Informations- und Kommunikationswirtschaft am absoluten Zuwachs
des Bruttoprodukts in fiihrenden Industrieldndern. Der IT-Sektor wird von der Krise ge-
beutelt. Die Wachstumsphase des neuen Handy-Markts seit 1994 geht zuende, der Markt
ist gesittigt. Chipgeschédft und PC-Markt brechen ein. Der Elektronikkonzern Sony hat
erstmals seit 1994 einen voraussichtlichen Verlust im ersten Quartal 2009 von 100 bis 200
Mrd. Yen. Hintergrund der Verluste ist auch der starke Yen. Das Unternehmen wird 16000
Arbeitsplitze abbauen und Investitionen kiirzen. Der Softwarekonzern Microsoft streicht
weltweit bis zu 5000 Arbeitsplidtze und SAP 3300 im Jahr 2008. Einige selbsternannte
Analytiker behaupten nun, dass die moderne Informationstechnologie an der Megakrise
schuld sei, weil sie erst die komplexen Spekulationsmodelle konstruieren konnte. Das ist
die altbekannte Masche, die Technik und nicht das Wirtschafts- und Gesellschaftssystem
und dessen politische Fiithrung fiir die Malaise verantwortlich zu machen. Der moderne
Finanzmarkt mit seiner Informations- und Kommunikationstechnologie verbindet hochste
instrumentelle Rationalitédt mit totaler sozialokonomischer Irrationalitit.

Die Charakteristik des Ubergangs von Rezession zur Depression zwischen 1968 und
1978 im 4. Kondratjew war die Stagnation oder der tendenzielle Riickgang der Rendite des
Realkapitals durch das schon erwihnte productivity gap. Ob wir nun im 5. Kondratjew
einen solchen Ubergang in den Jahren 2009 bis 20?? erleben wird sich herausstellen. Ab-
sehbar sind heute Massenentlassungen, die positiv auf die Rendite wirken, zugleich aber
immer stirkere negative Wirkungen des entropischen Faktors der modernen Wirtschaft
durch mehr regionale Naturkatastrophen, Vergeudung von Ressourcen durch Uberproduk-
tion, Arbeitslosigkeit, zunehmende Gewaltexzesse, Kriege und Biirgerkriege, Umweltzer-
storung, Vermiillung, vom Menschen verursachte Katastrophen, Emission von Schadstof-
fen, Vernichtung iiberfliissigen Sachkapitals, Anwachsen psychischer Schiaden und Krank-
heiten. Das Ergebnis auf der Ebene der Unternehmen der Realwirtschaft ist Kapitalentwer-
tung und Gewinnverminderung durch hohere Kosten aus Abschreibungen und Wertberich-
tigungen. Hinzu kommt der volkswirtschaftliche Schaden, fiir den der Steuerzahler auf-
kommen muss und der die Mittel fiir 6ffentliche Investitionen im sozialen und Bildungsbe-
reich reduziert. Seit Februar 2009 taucht nun weltweit das gefiirchtete Wort Depression im
wirtschaftlichen Dialog auf. Dominique Strauss-Kahn, Chef des IWF erwartet eine Depres-
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sion, die extremer und folgenschwerer als die Grof3e Depression der 30er Jahre wird. Er
hatte schon im September erkennen miissen, dass es sich um eine Krise des Systems han-
delt. Wie im vorigen Jahrhundert oder auch im Sommer 2008 gibt es aber auch im Februar
2009 viele optimismusverbreitende Experten oder solche, die sich dafiir halten, die eine
langere Schwiécheperiode strikt verneinen. Kleinreden der Krise ist zu einem neuen weit-
verbreiteten Gesellschaftsspiel geworden.

Noch sind beschéftigungswirksame Investitionen in neue Tatigkeitsfelder der Umwelt-
technologie auf breiter Front nicht absehbar. Es fehlen generell lukrative Investitionsfelder
und damit die Moglichkeiten der Akkumulation auf erweiterter Stufenleiter. Die krisenge-
schiittelte Autoindustrie, eine tragende Industrie mit hundertjdhriger Tradition und Trieb-
kraft des vierten Kondratjew, schreit nach Staatshilfe, sie hat die rechtzeitige Wende zur
Vorbereitung wirklicher Basisinnovationen mit forcierter Forschung und Entwicklung ans-
telle vieler Verbesserungs- und Rationalisierungsinnovationen in den letzten 15 Jahren
praktisch verschlafen, nicht zuletzt, weil sie nachweislich lieber mit Milliarden am Fi-
nanzmarkt zockte. Die bisherigen Langen Wellen haben ein weiteres Merkmal in der Dep-
ressions- und Ubergangszeit. Die gesellschaftlichen Institutionen und sozialokonomischen
Rahmenordnungen des jeweiligen Kondratjew besitzen einen Trigheitsfaktor, der den
Wechsel zu einem qualitativ neuen Zustand erschwert. Es entstehen Massenarbeitslosig-
keit, radikale Entwertung vorhandener Qualifikationen und bewéhrter Routinen, erzwun-
gener Ortswechsel, Verarmungsprozesse und Mafiosierung des Kapitals. Der evolutorische
Widerspruch zwischen den Produktivkriften und den Produktionsverhéltnissen wird auf
die Spitze getrieben. Der Fall der Profitraten und das Fehlen der Erweiterungsfelder kann
dazu fithren, dass erneut die Umverteilungsschraube von unten nach oben gedreht wird,
dies aber ist Anhdufung sozialen und politischen Ziindstoffs.

Ohne Verbindung einer solidarischen Okonomie mit der Schonung unseres irdischen
natiirlichen Habitats und einem neuen Humanismus hat die Menschheit keine Chance.
Merkmale der solidarischen und kollektivistischen Okonomie sind: Soziales Grundein-
kommen und steigendes Realeinkommen der breiten Bevolkerung, basisdemokratische
Mitbestimmung, die auch die Entscheidungsgewalt {iber Produktionsmittel und Produkti-
onsverlagerungen einschlie8t, Durchsetzung erster Formen evolutiver gesamtgesellschaft-
licher Planung in Kombination mit basisdemokratischer Mitgestaltung und Kontrolle, Ver-
hinderung der Privatisierung 6ffentlichen Eigentums, wachsende Ressourcenproduktivitit,
Reduzierung der Jahresarbeitszeit pro Kopf, Starkung der Binnenwirtschaft und Sozialisie-
rung und Kommunalisierung der Investitionen, selbstverwaltete Unternehmen, schrittweise
Reduzierung und Begrenzung des Finanzkapitals und der Konzentration des Realkapitals,
Volksabstimmungen iiber die Verwandlung der Banken in genossenschaftliches, kommu-
nales oder staatliches Eigentum, dkologisch und sozial orientiertes Zins- und Borsensys-
tem, alternative Banken im lokalen und regionalen Umfeld, genossenschaftliches, kommu-
nales und staatliches Eigentum an den Produktionsmitteln als vorrangige Eigentumsformen
neben klein- und mittelgewerblichem Privateigentum, sozial ausgewogenes Steuersystem,
strenge Regulierung des Wettbewerbs, Einfliihrung von Formen des Lokalgeldes usw. Die
Menschen, die sich fiir einen emanzipativen Sozialismus des 21. Jahrhunderts einsetzen,
haben einen groBlen Vorteil, sie kennen die guten und schlechten Erfahrungen des nach
sieben Jahrzehnten gescheiterten europdischen Staatssozialismus des 20. Jahrhunderts, der
sich, wohl einzigartig, von der Biihne der Weltgeschichte friedlich verabschiedet hat.
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Wirtschaftsberater
Wirtschaftsdemokratie
Wirtschaftsideologie
Wirtschaftskreislauf
Wirtschaftspresse
Wirtschaftspriifer
Wirtschaftsrecht
Wohlhabende
Wohnfliche
WorldCom

WTO

Yahoo
Yen
Yuan
Yuppies

Zahlung
Zahlungsanspruch
Zahlungsbilanz
Zahlungsverpflichtung
Zeitenwechsel
Zeithorizont
Zertifikate

Zins

Zinseszins
Zinsfuf}
Zinsfutures
Zinsmarge
Zinsoption
Zinspolitik
Zinsrate
Zinssatz
Zinssenkung
Zinsspanne
Zinsspekulation
Zinsswaps
Zirkulation

Zoll

Zwang

Zyklus
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